Sprawozdanie Rady Nadzorczej za rok 2015 ‘moLsaT

Rada Nadzorcza spétki Cyfrowy Polsat S.A. (zwanej dalej ,Spdtkg” lub ,Cyfrowym Polsatem”) przedstawia Zwyczajnemu
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki:

sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku obrotowym 2015:

ocene sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2015, sprawozdania finansowego Spotki za
rok obrotowy 2015 i wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku wypracowanego przez Spoétke w roku
obrotowym 2015,

ocene sytuacji Spotki z uwzglednieniem oceny systeméw kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance
oraz funkcji audytu wewnetrznego,

ocene sposobu wypetniania przez Spotke obowigzkdw informacyjnych oraz

ocene racjonalno$ci prowadzonej przez Spotke polityki w zakresie dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub
innej o podobnym charakterze.

|.  SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI RADY NADZORCZEJ W ROKU OBROTOWYM 2015

1. Sktad Rady Nadzorczej
Na dzien 1 stycznia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

Pan Zygmunt Solorz-Zak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pan Heronim Ruta - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Robert Gwiazdowski — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Andrzej Papis - Czlonek Rady Nadzorczej,
Pan Leszek Reksa — Niezalezny Czlonek Rady Nadzorczej.
W dniu 2 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w skfad Rady Nadzorczej na kolejng 3-letnia,
wspdlng kadencije nastepujace osoby:
Pan Zygmunt Solorz-Zak,
Pan Heronim Ruta,
Pan Robert Gwiazdowski,
Pan Leszek Reksa,
Pan Jézef Birka,

Pan Aleksander Myszka.
Na dzien 31 grudnia 2015 r. powyzszy sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Pan Zygmunt Solorz — Zak, petniacy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji, zostat w dniu
2 kwietnia 2015 r. powotany ponownie na Przewodniczacego Rady Nadzorczej, wobec czego petnit on powyzszg funkcje w
okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Pan Robert Gwiazdowski oraz Pan Leszek Reksa zostali powotani jako niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej, co stanowito
realizacje zasady nr 1.6 ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, przyjetych uchwatg Rady Nadzorczej Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 lipca 2007 r. z p6Zniejszymi zmianami (a obecnie zasady 11.Z.3 nowego
zbioru ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016” przyjetego Uchwatg Rady Nadzorczej Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 13 pazdziernika 2015 r.), zgodnie z ktérg przynajmniej dwoch czionkdw Rady
Nadzorczej powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od Spétki i podmiotéw pozostajacych w istotnym powigzaniu ze Spotka.



Sprawozdanie Rady Nadzorczej za rok 2015 ‘moLsaT

W ocenie Rady Nadzorczej Pan Robert Gwiazdowski oraz Pan Leszek Reksa spetniajg kryteria niezaleznoci, o ktorych
mowa w Zataczniku Il do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektoréw
wykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady (nadzorczej). Ponadto, wedtug
wiedzy Rady Nadzorczej, ani Pan Robert Gwiazdowski ani Pan Leszek Reksa nie sg pracownikami Spéki, jej podmiotu
zaleznego ani podmiotu stowarzyszonego, ani nie s zwigzani z tymi podmiotami zadng umowg o podobnym charakterze.
Wedlug wiedzy Rady Nadzorczej nie istniejg miedzy Panem Robertem Gwiazdowskim ani Panem Leszkiem Reksg
rzeczywiste i istotne powigzania z akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw w Spétce. Majac na
wzgledzie powyzsze Rada Nadzorcza uznata, ze nie istniejg zwigzki ani okoliczno$ci, ktére moga wptywaé na spetienie
przez powyzszych Cztonkéw Rady Nadzorczej kryteriéw niezaleznosci.

2. Skiad Komitetow Rady Nadzorczej
W roku 2015 w ramach Rady Nadzorczej funkcjonowaty nastepujgce Komitety state:

Komitet Audytu oraz

Komitet Wynagrodzen.
W okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:

Pan Heronim Ruta,
Pan Robert Gwiazdowski oraz

Pan Leszek Reksa.
W okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. sktad Komitetu Wynagrodzen przedstawiat sie nastepujaco:

Pan Zygmunt Solorz - Zak oraz
Pan Heronim Ruta.

Oba Komitety zostaty powotane w niezmienionym sktadzie w dniu ukonstytuowania si¢ Rady Nadzorczej na kolejng kadencje
tj. 2 kwietnia 2015.

3. Zakres dziatalno$ci Rady Nadzorczej i jej Komitetow

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdtek handlowych, a takze w oparciu o Statut Spétki oraz
Regulamin Rady Nadzorczej Spétki z dnia 3 grudnia 2007 roku.

W roku 2015 Rada Nadzorcza odbyta 3 posiedzenia, a ponadto podejmowata uchwaty w trybie przewidzianym w art. 22 ust.
3 Statutu Spotki oraz § 5 ust. 4 Regulaminu Rady Nadzorczej tj. przy wykorzystaniu $rodkéw jednoczesnego
porozumiewania sie na odlegtosé.

W 2015 roku Rada Nadzorcza sprawowata staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

Po zapoznaniu si¢ z opinig Komitetu Audytu Rada Nadzorcza zatwierdzita i przyjeta opracowany przez Zarzad budzet Grupy
Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (zwanej dalej ,Grupg Cyfrowy Polsat” lub ,Grupg’) na rok 2015. Rada Nadzorcza
zatwierdzita i przyjeta rowniez przygotowany przez Zarzad Spotki Biznes Plan Grupy na lata 2015 - 2020.

Rada Nadzorcza wyrazita zgode na otwarcie programu emisji obligacji i emisje przez Spédtke obligacji w ramach tego
programu do tacznej maksymalnej wartosci nominalnej obligacji emitowanych w ramach programu emisji 1.000.000.000
(jeden miliard) PLN.

W 2015 roku Rada Nadzorcza szczegélng uwage poswiecita takze nadzorowi nad przebiegiem refinansowania zadtuzenia
Grupy Cyfrowy Polsat wynikajacego z:
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umowy kredytdw (ang. Senior Facilities Agreement) do tacznej (pierwotnej) kwoty 3.000.000.000 PLN (trzy miliardy
Ztotych) zawartej w dniu 11 kwietnia 2014 roku przez Spdtke oraz inne spétki z Grupy Cyfrowy Polsat z konsorcjum
bankéw polskich i zagranicznych,

umowy kredytéw (ang. Senior Facilities Agreement) do tacznej (pierwotnej) kwoty 7.950.000.000 PLN (siedem
miliardow dziewiecset piecdziesigt miliondw zlotych) zawartej w dniu 17 czerwca 2013 roku przez Polkomtel
Sp. z 0.0., spotke zalezng od Spétki, oraz inne spotki z Grupy Cyfrowy Polsat oraz

emisji dtuznych papierow wartosciowych senior notes o wartosci nominalnej 542.500.000 EUR (piecset
czterdziesci dwa miliony piecset tysiecy euro) oraz 500.000.000 USD (piecset miliondw dolaréw amerykanskich)
wyemitowanych przez Eileme 2 AB (publ), spotke zalezng od Spétki, na podstawie umowy dotyczacej warunkow
emisji obligacji (ang. Indenture) zawartej w dniu 26 stycznia 2012 r. przez m.in. Eileme 2 AB (publ) oraz Citibank,
N.A. London Branch.

W szczegolnosci Rada Nadzorcza wyrazita zgode na dokonanie przedterminowej sptaty wyzej opisanego zadiuzenia
i zaciggniecie nowych zobowigzan finansowych w celu jego refinansowania oraz na inne cele, jak réwniez wyrazita zgode na
ustanowienie zabezpieczen z tym zwigzanych. W szczegolno$ci Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata projekt uchwaty
Walnego Zgromadzenia w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy zastawniczej i ustanowienie zastawu rejestrowego
na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych organizacyjng catos¢ o zmiennym skladzie wehodzacych w sktad przedsigbiorstwa
Spotki na zabezpieczenie roszczen wynikajacych z dokumentdw refinansowania.

W dniu 8 grudnia 2015 roku, na podstawie art. 19 ust. 2 lit. c) Statutu Spotki oraz rekomendaciji Komitetu ds. Wynagrodzen,
Rada Nadzorcza dokonata zmian w sktadzie Zarzadu Spétki powierzajac dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzadu, Panu
Tobiasowi Solorzowi, funkcje Prezesa Zarzadu. Petnigcemu dotychczas te funkcje Panu Tomaszowi Gillner-Gorywodzie
powierzone zostato stanowisko Cztonka Zarzadu. Rada Nadzorcza powotata ponadto do sktadu Zarzadu, od dnia 1 marca
2016 roku, Panig Agnieszke Odorowicz, powierzajac jej funkcje Cztonka Zarzadu.

Dziatajac na podstawie art. 19 ust. 3 lit. h) Statutu Spotki, Rada Nadzorcza kilkakrotnie wyrazita zgode na zaciagniecie przez
Spotke zobowigzan o wartosci przekraczajacej 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) PLN w tym m.in.:

na ztozenie zamowienia na zakup ustug telekomunikacyjnych,
na nabycie udziatéw w spétce Orsen Holding Ltd. z siedzibg na Malcie
na zawarcie umow licencyjnych w zakresie reemisji programow bedacych w ofercie Cyfrowego Polsatu oraz

na zakup sprzetu abonenckiego oraz komponentéw i akcesoribw do produkcji sprzetu do odbioru telewizji
satelitarnej.

Dziatajac na podstawie art. 19 ust. 3 lit. f) Statutu Spétki, Rada Nadzorcza kilkakrotnie wyrazita zgode na powofanie lub
odwotanie cztonkdw organdw spotek zaleznych od Spotki.

Na podstawie upowaznienia udzielonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza ustalita w 2015 roku
jednolity tekst Statutu Spétki, uwzgledniajacy zmiany uchwalone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 16
stycznia 2015 roku, dotyczace rozszerzenia przedmiotu dziatalno$ci Spétki, mozliwo$ci emisji obligacji zamiennych przez
Spotke, zasad podziatu kompetencji pomiedzy Cztonkdw Zarzadu oraz zmiany zasad reprezentacji Spotki.

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych, art. 19 ust. 2 lit. a) i b) Statutu Spétki oraz pkt. 11.1.1
,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, Rada Nadzorcza przyjeta sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w roku
obrotowym 2014, zawierajace w szczegoInosci wyniki oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spdtki w roku obrotowym
2014, sprawozdania finansowego Spdtki za rok obrotowy 2014 i wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku
wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2014, oraz ocene systemu kontroli wewnetrznej jak réwniez systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki.

W 2015 roku Rada Nadzorcza zarekomendowata Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki zatwierdzenie sprawozdania
finansowego za rok 2014 oraz udzielenie Czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w 2014 roku.
Rada Nadzorcza, po przeprowadzeniu analizy, pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu w sprawie podziatu zysku netto za
rok obrotowy 2014 w wysokosci 177.213.590,79 PLN (sto siedemdziesigt siedem milionéw dwiescie trzynascie tysiecy
piecset dziewieédziesiat ztotych i siedemdziesiat dziewie€ groszy) w catosci na kapitat zapasowy.
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Dziatajac na podstawie art. 19 ust. 2 lit. h) Statutu Spétki, po zapoznaniu sie z rekomendacjg Zarzadu oraz Komitetu Audytu,
Rada Nadzorcza Spétki dokonata w 2015 roku wyboru PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Cyfrowy Polsat za 2015 rok.

W roku 2015 Rada Nadzorcza nie prowadzita kontroli ani postepowan wyjasniajacych, nie dokonata rowniez zawieszenia
cztonkdw Zarzadu Spotki.

Do podstawowych zadan Komitetu Audytu nalezy wspieranie Rady Nadzorczej w wypetnianiu jej obowigzkéw,
w szczegoInosci w zakresie prawidtowosci i efektywnos$ci mechanizmdw kontroli wewnetrznej w Spotce oraz nadzorowanie
rzetelnosci informaciji finansowych przedstawianych przez Spotke. W 2015 r. Komitet Audytu odbyt kilka posiedzen, w
ktérych uczestniczyli na zaproszenie Komitetu Czlonek Zarzadu ds. Finanséw i Dyrektor Pionu Audytu i Kontroli
Wewnetrznej. W ramach swojej dziatalnoci w 2015 r. Komitet Audytu:

dokonat przegladu i pozytywnie zaopiniowat budzet Grupy Cyfrowy Polsat na rok 2015,

dokonat przegladu sprawozdan okresowych Spétki oraz Grupy Cyfrowy Polsat i pozytywnie ocenit prawidtowos¢ i
zgodnos¢ zasad rachunkowosci stosowanych w Spéice,

przedstawit Radzie Nadzorczej rekomendacje odnosnie wyboru biegtego rewidenta, jego wynagrodzenia i
warunkéw umowy. Komitet Audytu rekomendowat Radzie Nadzorczej ponowne powotanie spotki
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania jednostkowego
sprawozdania finansowego Spotki Cyfrowy Polsat S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Cyfrowy Polsat za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku,

dokonat przegladu systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem oraz funkcji audytu wewnetrznego w
Spotce i wydat pozytywna opinie odnosnie skuteczno$ci funkcjonowania tych systeméw i funkcji audytu
wewnetrznego.

Komitet ds. Wynagrodzen doradza Radzie Nadzorczej w zakresie ogolnej polityki wynagrodzen w Grupie Cyfrowego Polsatu
S.A. oraz udziela rekomendaciji dotyczacych powotywania w sktad Zarzadu, warunkéw wynagradzania i wysoko$ci premii dla
Cztonkow Zarzadu. W 2015 r. podczas swoich posiedzen Komitet ds. Wynagrodzen przygotowat dla Rady Nadzorczej
szereg rekomendaciji. W szczegolnosci Komitet zarekomendowat nominacje Pana Tobiasa Solorza na stanowisko Prezesa
Zarzadu Spdtki oraz zarekomendowat rozszerzenie sktadu Zarzadu poprzez powotanie w jego sklad Pani Agnieszki
Odorowicz. Komitet pozytywnie zaopiniowat warunki zatrudnienia i wynagrodzenia Pani Agnieszki Odorowicz. Ponadto,
Komitet ds. Wynagrodzen dokonat oceny realizacji celéw i zadah postawionych przed Czlonkami Zarzadu, w oparciu o ktérg
zarekomendowat wysokos$¢ cze$ci zmiennej wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu w 2015 r.

Majac na uwadze powyzsze, w opinii Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym Rada prawidtowo i efektywnie wypetniata
statutowe zadania polegajace na statym nadzorze nad catoksztattem dziatalnosci Spétki. Rada Nadzorcza stwierdza takze,
ze poszczegolni jej Cztonkowie petnili powierzone im funkcje w sposob profesjonalny, rzetelny i z nalezytg starannoscia,
m.in. poprzez aktywne zaangazowanie w prace Rady Nadzorczej, jak réwniez jej statych Komitetow.

Il. OCENA SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI W ROKU OBROTOWYM 2015, SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2015 ORAZ WNIOSKU ZARZADU DOTYCZACEGO PODZIALU ZYSKU
WYPRACOWANEGO PRZEZ SPOLKE W ROKU OBROTOWYM 2015

Dziatajac na podstawie art. 382 §3 Kodeksu spdtek handlowych oraz art. 19 ust 2 lit. a Statutu Spétki w zwigzku z art. 395 §2
Kodeksu spotek handlowych Rada Nadzorcza Spotki pozytywnie ocenia:

jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki Cyfrowy Polsat S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015
roku,

sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci spotki Cyfrowy Polsat S.A. za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2015 roku
oraz

whniosek Zarzadu Spdtki dotyczacy podziatu zysku wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym zakofnczonym
31 grudnia 2015 roku.
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Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z opinig oraz raportem audytora z przebiegu i rezultatow badania sprawozdania
finansowego Spdtki za rok obrotowy 2015 oraz po dokonaniu oceny tego sprawozdania stwierdza, ze sprawozdanie
finansowe Spotki za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi przepisami prawa i przedstawia rzetelnie wszystkie informacje istotne dla
oceny rentownosci oraz wyniku finansowego w badanym okresie, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzier 31
grudnia 2015 r. Ponadto Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdanie finansowe Spdtki za rok obrotowy 2015 jest zgodne z
ksiggami i dokumentami Spétki oraz ze stanem faktycznym. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza wnioskuje do
Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2015.

Rada Nadzorcza, po dokonaniu analizy i oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku 2015, stwierdza, ze
sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w roku obrotowym 2015 jest zgodne z ksiegami i dokumentami Spétki oraz ze
stanem faktycznym. W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza przyjmuje przedstawione sprawozdanie i wnioskuje do
Walnego Zgromadzenia o jego zatwierdzenie.

Ponadto Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o udzielenie Panu Tobiasowi Solorzowi — petnigcemu
obowigzki Wiceprezesa Zarzadu od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 8 grudnia 2015 r., a od dnia 8 grudnia 2015 r. do dnia 31
grudnia 2015 r. — funkcje Prezesa Zarzadu, Panu Tomaszowi Gillner-Gorywodzie — petnigcemu funkcje Prezesa Zarzadu od
dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 8 grudnia 2015 r. oraz Cztonka Zarzadu od dnia 8 grudnia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 .
oraz Czlonkom Zarzadu: Panu Dariuszowi Dziatkowskiemu, Pani Anecie Jaskdlskiej, Panu Maciejowi Stecowi oraz Panu
Tomaszowi Szelagowi absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w roku obrotowym 2015.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu w sprawie przeznaczenia catego zysku netto za rok obrotowy
2015 w wysokosci 446.146.891,55 ztotych na kapitat zapasowy, opiniuje go pozytywnie i wnioskuje do Walnego
Zgromadzenia o0 przyjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku w sposob zaproponowany przez Zarzad.

lll. OCENA SYTUACJI SPOLKI Z UWZGLEDNIENIEM OCENY SYSTEMOW KONTROLI WEWNETRZNEJ, ZARZADZANIA
RYZYKIEM, COMPLIANCE ORAZ FUNKCJI AUDYTU WEWNETRZNEGO

Rada Nadzorcza zapoznata sie i dokonata szczegdtowej analizy najwazniejszych wskaznikéw operacyjnych oraz wynikéw
finansowych osiggnietych przez Spotke oraz jej Grupe Cyfrowy Polsat w 2015 roku. Rada Nadzorcza stwierdza, ze Spétka
oraz jej spotki zalezne konsekwentnie realizowaty w 2015 r. przyjetq strategie, polegajacq na maksymalizacji przychodu na
klienta kontraktowego poprzez dosprzedaz dodatkowych produktdw i ustug do potaczonej bazy klientéw Cyfrowego Polsatu
i Polkomtelu Sp. z 0.0. W segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym faczna liczba aktywnych
ustug generujacych przychéd (RGU) wyniosta 16,5 min, z czego 77% to ustugi $wiadczone w modelu kontraktowym,
co gwarantuje wyzszg stabilnos¢ przychoddéw w przysziosci oraz wyzsza lojalno$¢ klientow. Sukcesem jest oferta
zintegrowana Grupy — program smartDOM - z ktdrej korzysta juz ponad 1 milion klientow posiadajacych w sumie ponad 3
miliony aktywnych ustug. W 2015 r. segment nadawania i produkcji telewizyjnej charakteryzowat sie wzrostem ogladalnosci
kanatéw Grupy Cyfrowy Polsat, ktére zajmowaty pozycje lidera rynku, oraz bardzo dynamicznym wzrostem przychodéw
reklamowych.

Solidne wyniki operacyjne przetozyly sie na bardzo dobre wyniki finansowe. W 2015 r. Grupa Cyfrowy Polsat zanotowata
wzrost przychodow do poziomu ponad 9,8 mid z}, co przy skutecznej kontroli kosztéw wptyneto na poprawe wyniku EBITDA
(blisko 3,7 mid zt) i pozwolito utrzymaé wysokie marze (37,5%). Grupa Cyfrowy Polsat wygenerowata w 2015 r. wolne
przeptywy pieniezne na poziomie 1,3 mld zt. Jednocze$nie Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia przeprowadzony przez
Zarzad proces refinansowania zadtuzenia Grupy, ktéry pozwoli na osiggniecie rocznych oszczednosci odsetkowych na
poziomie ok. 400 min PLN oraz wptynie na poprawe elastyczno$ci i bezpieczenistwo dziatania Spétki.

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacje Spétki i Grupy Cyfrowy Polsat zaréwno od strony
operacyjnej, jak i finansowej, jak rowniez perspektywy rozwoju w najblizszych kwartatach.

W Spétce funkcjonuje system kontroli wewnetrznej, za skuteczno$¢ ktorego odpowiada Zarzad. System kontroli wewnetrzne;
obejmuje gtéwne procesy dziatalno$ci Spotki, w ktérych istnieje potrzeba ustanowienia mechanizméw kontrolnych stuzacych
monitorowaniu i ograniczaniu ryzyk istotnych dla Spétki, w tym proces sporzadzania sprawozdan finansowych oraz raportéw
okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z zasadami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.
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Podstawowym zadaniem systemu kontroli wewnetrznej jest zapewnienie realizacji celow biznesowych Spétki. Spotka
posiada i na biezaco uaktualnia strukture organizacyjna, w ktérej jasno zdefiniowano $ciezki raportowania,
odpowiedzialnosci i poziom uprawnien, co pozwala dodatkowo niwelowaé istotne ryzyka zawigzane z prowadzeniem
dziatalnosci. W opinii Rady Nadzorczej, system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spétki oraz funkcja
audytu wewnetrznego jest na satysfakcjonujagcym poziomie.

Wzorem lat ubiegtych Pion Audytu i Kontroli Wewnetrznej Spotki, wspétpracujagc z Biegtym Rewidentem, dokonat
przegladowego badania funkcjonowania kluczowych skfadnikow systemu kontroli wewnetrznej Spétce. Wyniki tego badania
zostaly przedstawione Zarzadowi oraz Komitetowi Audytu. Po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Dyrektora Pionu Audytu i
Kontroli Wewnetrznej oraz Zarzadu, jak réwniez z opinig Komitetu Audytu w przedmiocie oceny funkcjonowania systeméw
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem oraz funkcji audytu wewnetrznego, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje
skuteczno$¢ funkcjonowania powyzszych systemow i funkcji.

W Spotce nie funkcjonuje sformalizowany system compliance, niemniej jednak w opinii Rady Nadzorcze; istnieje w Spétce
satysfakcjonujaca kontrola zgodno$ci jej dziatalnoSci w réznych obszarach z obowigzujacymi przepisami prawa, ktéra
regulowana jest wewnetrznymi przepisami Spotki i odbywa sie na poziomie poszczegolnych komérek organizacyjnych,
zajmujacych sie danym obszarem dziatalno$ci.

IV. OCENA SPOSOBU WYPELNIANIA PRZEZ SPOLKE OBOWIAZKOW INFORMACYJNYCH DOTYCZACYCH STOSOWANIA
ZASAD LADU KORPORACYJNEGO, OKRESLONYCH W REGULAMINIE GIELDY ORAZ PRZEPISACH DOTYCZACYCH
INFORMACJI BIEZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W ocenie Rady Nadzorczej w roku 2015 Spotka w sposéb rzetelny i nalezyty wypetiata obowigzki informacyjne dotyczace
stosowania zasad tadu korporacyjnego, okreslone w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych informacii biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych. W szczegdlnosci zgodnie z § 29 ust. 3 Regulaminu
Gietdy oraz zasadg 1.Z.1.13 Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016 Spétka opublikowata informacje na
temat stanu stosowania przez Spotke rekomendaciji i zasad szczegdtowych okreslonych w Dobrych Praktykach Spétek
Notowanych na GPW 2016 w formie raportu przekazanego z wykorzystaniem systemu EBI oraz zamiescita te informacje na
swojej stronie internetowe;.

Ponadto, zgodnie z § 91 pkt 5. 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. (z p6zniejszymi zmianami) w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim,
sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2015 r. zawiera stanowigce wyodrebniong czes¢
tego sprawozdania o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego. W ocenie Rady Nadzorczej ujawnienia zawarte w
przedmiotowym o$wiadczeniu sg kompletne i wyczerpujace oraz odzwierciedlajg stan faktyczny.

V. OCENA RACJONALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ SPOLKE POLITYKI W ZAKRESIE DZIALALNOSCI SPONSORINGOWEJ,
CHARYTATYWNEJ LUB INNEJ O ZBLIZONYM CHARAKTERZE

W Spoétce nie obowigzuje oficjalna polityka w zakresie prowadzonej dziatalno$ci sponsoringowej i charytatywnej. Niemnie;
jednak zaréwno Spotka, jak i podmioty wchodzace w sktad Grupy Cyfrowy Polsat, prowadza szereg dziatan o takim
charakterze, obejmujacych m.in. wsparcie sportu czy wspotprace z licznymi fundacjami oraz organizacjami pozytku
publicznego.

Dziatania w powyzszym zakresie, prowadzone w roku 2015 przez Spétke i jej spdtki zalezne, obejmowaty m.in.
zaangazowanie w liczne akcje majace na celu wsparcie chorych i potrzebujgcych dzieci oraz ich rodzicow we

wspotpracy z Fundacjg Polsat,

projekty charytatywne zrealizowane w ramach wolontariatu pracowniczego, ukierunkowane na wsparcie rzeczowe
0s6b potrzebujacych oraz

wsparcie stuzb ratowniczych i wspdtprace w charakterze partnera technologicznego w projektach edukacyjnych i
profilaktyki z zakresu bezpieczenstwa.
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Rada Nadzorcza ocenia dziatania charytatywne i sponsoringowe podjete w 2015 roku przez Spétke i jej spotki zalezne jako
racjonalne i spotecznie uzyteczne. Stanowig one bezposrednie wsparcie finansowe lub rzeczowe dla 0séb, zwtaszcza dzieci,
chorych, niepetnosprawnych i potrzebujacych, a wspbtpraca ze stuzbami ratowniczymi przektada sie na poprawe
bezpieczenstwa turystow. Zdaniem Rady Nadzorczej taka postawa buduje pozytywny wizerunek Spoiki.



