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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zalaczone roczne sprawozdanie
finansowe Cyfrowy Polsat S.A. (,Spélka™):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spolki na dzien
31 grudnia 2017 r. oraz jej wyniku
finansowego i przeplywéw pienieznych za rok
obrotowy zakoficzony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

+ jest zgodne co do formy i tresci
z obowiazujacymi Spélke przepisami prawa
oraz jej statutem;

« zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 Ustawy z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowoséci” — Dz. U. z 2018 r., poz. 395
z p6Zn. zm.).

Podstawa opinii

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu
Audytu, ktére wydaliSmy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego
sprawozdania finansowego Cyfrowy Polsat S.A.,
ktore zawiera:

« Dbilans na dzien 31 grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

« rachunek zyskow i strat oraz zestawienie zysku
calkowitego;

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym;
« rachunek przeplywow pienieznych, oraz

« informacje dodatkowa zawierajaca opis
przyjetych zasad rachunkowosci i inne
informacje objaéniajace.

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie

z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015
Krajowej Rady Bieglych Rewidentdéw z dnia
10 lutego 2015 r., Miedzynarodowymi
Standardami Badania wydanymi przez IAASB
(razem ,Standardy badania”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich

i nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089),

a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegblowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnoé¢ zgodnie ze
Standardami badania zostala dalej opisana

w sekcji Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. RL)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczynskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska

T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spdlki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.



B
pwec

Niezaleznosé i etyka

JesteSmy niezalezni od Spolki zgodnie

z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie
do naszego badania sprawozdan finansowych

Nasze podejsécie do badania

w Polsce. Wypelnilismy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluezowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spotki zgodnie

z wymogami niezaleznoéci okreslonymi

w Ustawie o bieglych rewidentach oraz

w Rozporzadzeniu UE.

Podsumowanie

Istotnosé

Zakres
badania

Kluczowe
sprawy
badania

ZaprojektowaliSmy nasze badanie ustalajac
istotnoéé i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego. W
szczegoOlnosci rozwazyliémy gdzie Zarzad Spotki
dokonatl subiektywnych osadéw; na przyktad w
odniesieniu do znaczacych szacunkéw
ksiegowych, ktore wymagaly przyjecia zalozen
oraz rozwazenia wystapienia przyszlych zdarzen,
ktdre z natury sa niepewne. Odnieéliémy sie
rowniez do ryzyka obejécia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wéréd innych spraw —
rozwazyli$my czy wystapily dowody na
stronniczoé¢ Zarzadu, ktora stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

« Istotno$é ogblna przyjeta do badania zostala okre§lona na
poziomie 12,6 mln z}, co stanowi 2,5% wskaznika EBITDA.

»  PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego
Spolki za okres zakonczony 31 grudnia 2017 r.

+  Rozpoznawanie przychodow ze sprzedazy;
»  Utrata wartosci aktywow trwalych;
» Roszczenia, sprawy sporne i zobowiazania warunkowe;

+  Ocena wplywu nowych standardéw MSSF.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosei czy
sprawozdanie finansowe jako calos¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia mogg
powstac na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
lacznie moglyby wplynaé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloéciowe dla istotnosci, w tym
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0go6lng istotno$é w odniesieniu do sprawozdania
finansowego jako calo$ei, ktéra przedstawiamy
ponizej. Progi te, wraz z czynnikami jakoSciowymi
umozliwily nam okreslenie zakresu naszego
badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wplywu znieksztalcen,
zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na
sprawozdanie finansowe jako caloéé.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie

Ogolna istotnosé

Podstawa ustalenia

Uzasadnienie przyjetej
podsiawy

wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z
badania s wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego 1 warto$ciowego poziomu istotnogci
ustalonego zgodnie ze standardami badania

i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

12,6 min z} (2016 r.: 13,5 mln z1)

2,5% wskaznika EBITDA. WskaZnik EBITDA stanowi alternatywny
wskaznik pomiaru wyniku i zostal zdefiniowany przez Spotke

w nocie 13 do sprawozdania finansowego. Zarzad jest
odpowiedzialny za zdefiniowanie i ustalenie tego wskaznika,

a sposob jego wyliczenia moze by¢ rézny dla réznych podmiotow.

Przyjelismy wskaznik EBITDA jako podstawe okreélenia poziomu
istotnosci, poniewaz naszym zdaniem wskaznik ten jest powszechnie
uzywany do oceny dzialalnoéci Spolki przez uzytkownikow
sprawozdan finansowych oraz jest ogdlnie przyjetym wskaznikiem
odniesienia, w szczegdlnosci dla jednostek o istotnych kosztach
finansowania zewnetrznego oraz amortyzacji. Istotnoéé przyjeli$my
na poziomie 2,5%, poniewaz na podstawie naszego profesjonalnego
osadu miesci sie on w zakresie akceptowalnych progéw ilosciowych

istotnosei.

UzgodniliSmy z Komitetem Audytu Spotki, ze
poinformujemy o zidentyfikowanych podczas
badania znieksztalceniach sprawozdania
finansowego o warto$ci wiekszej niz 630 tys. z,

Kluczowe sprawy badania

a takze znieksztalceniach ponizej tej kwoty, jezeli
w naszej ocenie byloby to uzasadnione ze
wzgledow na ezynniki jakosciowe.

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezgcy okres.
Obejmuja one najbardziej znaczgce ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekScie naszego badania
sprawozdania finansowego jako caloéci oraz przy

formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliémy za
stosowne przedstawiliémy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo sie do tej sprawy

Rozpoznawanie przychodow ze
sprzedazy

Spolka przedstawila ujawnienia zwigzane

z przychodami ze sprzedazy ushug, produktéw,
towaréw i materialow w nocie 8 do
sprawozdania finansowego.

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia
2017 r. Spotka osiagnela przychody:

e ze sprzedazy detalicznej do klientow
indywidualnych i biznesowych
(glownie z tytulu oplat
abonamentowych z tytulu pakietéw
programowych platnej telewizji
cyfrowej, oplat abonamentowych za
uslugi telekomunikacyjne §wiadczone
klientom kontraktowym, a takze
z tytulu dzierzawy zestawow
odbiorezych);

o hurtowe (gléwnie z tytulu reklamy
i sponsoringu, a takze uslug emisji
i transmisji sygnatu);

e ze sprzedazy sprzetu.

Kwestia ta byla przedmiotem naszej
szczegdlnej uwagi, ze wzgledu na fakt, ze
zastosowanie odpowiednich standardéw
sprawozdawczosci finansowej dotyczacych
rozpoznawania i prezentacji przychodéw
jest zlozone i wymaga dokonywania przez
Zarzad szacunkéw i osadéw ksiegowych
oraz opiera sie na wykorzystaniu
informatycznych systeméw przetwarzania
danych (w szczego6lnoéei billingowych).

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegdlnosci:

zrozumienie i ocene srodowiska kontroli
wewnetrznych dotyczacych ujecia, wyceny

1 prezentacji poszczegdlnych typéw przychodéw ze
sprzedazy;

oceng zgodnosci polityk rachunkowoséci dotyczacych
rozpoznawania przychodéw z odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci finansowej,

w szezegdlnoscei zwigzanych z istotnymi szacunkami
i osadami ksiegowymi;

testy w obszarze ogdlnych kontroli nad
$rodowiskiem informatycznym oraz wybranych
systeméw IT, w tym billingowych, stosowanych

w procesie rozpoznawania przychodéw przez Spolke
w celu potwierdzenia ich dokladnosci i kompletnosci
w badanym roku obrotowym:;

ocene zalozen i szacunkéw Zarzadu Spotki
zwigzanych z rozpoznawaniem przychodéw, gléwnie
w zakresie uméw wieloelementowych i udzielanych
rabatow;

testy szczegolowe, na wybranej prébie, istotnych
kontraktéw zawartych przez Spolke w celu
potwierdzenia zgodnoéci rozpoznanych przychodéw,
polegajace na uzgodnieniu kwot przychodéw do
warunkow kontraktéw dla istotnych Zrodel
przychodéw Spolki;

testy kontroli wewnetrznych, na wybranej probie,
w zakresie ujecia i weryfikacji przychodéw
billingowych, majacych na celu potwierdzenie
istnienia i prawidlowo$ci wyceny przychodéw

z wykorzystaniem systemow IT;

testy szczegolowe, na wybranej probie, polegajace
m.in. na uzgodnieniu wystawionych faktur
sprzedazy, odnoénych uméw z klientami,
zastosowanych taryf (cennikéw) billingowych

i otrzymanych platnosei.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie
ujawniliSmy istotnych kwestii, ktére wymagalyby
korekty w sprawozdaniu finansowym.
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Utrata wartosct aktywow brwalych

W nocie 16 sprawozdania finansowego Spolka
przedstawila ujawnienia dotyczace
przeprowadzonego testu na utrate wartosci,
w tym wyniki testu, analize jego wrazliwosci

i opis przyjetych zalozen.

Saldo warto$ci firmy rozpoznanej na dzief

31 grudnia 2017 r. w sprawozdaniu
finansowym Spétki wynosi 197,0 mln 71,
natomiast saldo inwestycji w spolki zalezne

i stowarzyszone wynosi 12.125,5 mln zl.
Zgodnie z MSSF, Zarzad przeprowadza testy
na utrate wartos$ci wartodei firmy co najmniej
na koniec kazdego roku obrotowego, za$
inwestycji w spélki zalezne i stowarzyszone w
przypadku wystapienia przeslanek utraty
wartosci.

Przeprowadzenie testu na utrate wartosci
zwigzane jest z konieczno$cia przyjecia szeregu
zalozen i dokonania osadéw przez Zarzad
Spolki, dotyczacych miedzy innymi przyjetej
strategii Spolki, planow finansowych i prognoz
przeplywow pienieznych na kolejne lata, w tym
po okresie objetym szezegdlowymi
prognozami, oraz zalozen
makroekonomicznych i rynkowych. Majac na
uwadze istotnosé¢ pozycji w sprawozdaniu
finansowym, a takze ze wzgledu na wrazliwosé
wynikdéw ww, testu na przyjete zalozenia
kwestia ta byla przedmiotem naszych analiz.

Roszcezenia, sprawy sporne

i zobowigzania warunkowe

Spolka przedstawila ujawnienia zwigzane

z zobowiazaniami warunkowymi i sprawami
spornymi w nocie 40, 44 i 45 do sprawozdania
finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegdlnosci:

s zrozumienie i ocene procesu identyfikacji przeslanek
utraty wartosci aktywow oraz prawidlowosci ich
grupowania w oérodki wypracowujace $rodki
pieniezne oraz ustalenie poziomu na jakim jest
testowana utrata wartoécei firmy zgodnie
z odpowiednimi standardami sprawozdawczosci
finansowej;

e sprawdzenie poprawno$ci matematycznej i spajnosci
metodologiczne] (z wykorzystaniem wewnetrznych
specjalistow PwC w zakresie wycen) sporzadzonego
przez Zarzad Spotki modelu wyceny na bazie
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych;

e krytyczna ocene przyjetych przez Zarzad Spolki
zalozen i dokonanych szacunkéw stuzgcych
okregleniu wartoéci odzyskiwalnej aktywow
trwalych, obejmujaca miedzy innymi:

- piecioletni okres projekeji przyszlych przeplywow
pienieznych oraz zalozony w nim poziom
przychod6w, marzy operacyjnej oraz nakladéw
niezbednych na utrzymanie dzialalno$ci

w niezmienionym zakresie,

- zastosowana stope dyskontowa (w oparciu
o éredniowazony koszt kapitalu),

- kraficowa stope wzrostu po okresie prognozy;

e ocene przeprowadzonej przez Zarzad analizy
wrazliwoéci przyjetych zalozen, ktore moga mieé
wplyw na wynik wyceny;

¢ ocene poprawnoéci i kompletnosci ujawnien
w zakresie testow na utrate wartosci w sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie przeprowadzonych procedur, uznali$my
zalozenia przyjete przez Zarzad za racjonalne i majgce
poparcie w uzyskanej dokumentacji. W wyniku
przeprowadzonych procedur nie zidentyfikowali$my
konieczno$ci dokonywania istotnych korekt. Oceniliémy
zakres ujawnien informacji zwigzanych z wartoécia firmy

i przekazaliémy nasze uwagi dotyczace szczegdlowoséci tych
ujawnien. Nie zidentyfikowali$émy nieprawidlowoéci istotnie
znieksztalcajacych sprawozdanie finansowe.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegdlnosci:

e zrozumienie i ocene srodowiska kontroli wewnetrznych
dotyczacych identyfikacji, ujecia i wyceny rezerw na N
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W ramach dzialalnosci Spolka jest strona
postgpowan sadowych i administracyjnych,
w tym przed organami regulacyjnymi i
podatkowymi. Rezerwy na prawdopodobne
roszczenia tworzone sg w oparciu o szacunki
Zarzadu, co do ich oczekiwanego
rozstrzygniecia, bazujace na dostepnych
informacjach o stanie prawnym postepowan.

Nasze procedury badania koncentrowaly sie
na tym obszarze ze wzgledu na fakt, ze ocena,
czy 1 w jakiej kwocie istnieje koniecznoéé
utworzenia rezerwy oraz zakres ujawnien
zobowigzai warunkowych dotyczacy
poszczegdlnych spraw wiaze sie z
nieodlgcznym ryzykiem niepewnosci oraz
konieczno$cia przyjecia przez Zarzad zalozen
i profesjonalnego osadu.

Ocena wplywu nowych standardoéw
MSSF

Zgodnie z MSR 8 Zasady (polityka)
rachunkowoéci, zmiany wartosct
szacunkowych i korygowanie bledéw,

w sprawozdaniu finansowym nalezy ujawnié
informacje potrzebne do oceny mozliwego
wplywu zastosowania nowych standardow,
ktore juz zostaly opublikowane, ale jeszcze nie
weszly w zycie. Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papierow Wartoéciowych (ESMA),
ktorego czlonkiem jest Komisja Nadzoru
Finansowego oczekuje, iz ujawnienia beda
zawieraly zar6wno jakoéciowe, jak

i szczegdlowe informacje ilodciowe
wyjaéniajace wplyw pierwszego zastosowania
standardéw, aby umozliwié¢ uzytkownikom
sprawozdania finansowego zrozumienie
wplywu, jaki stosowanie nowych standardow
bedzie mialo na sytuacje finansowa Spolki.

Spolka przedstawila ujawnienia zwigzane
z oceng wplywu nowych standardéw MSSF g

sprawy sporne, potencjalnych roszczefi i sporéw oraz
zobowiazan warunkowych;

¢ analize odpowiedzi uzyskanych od doradcéw prawnych
Spolki prowadzacych sprawy sadowe, podatkowe
i administracyjne, opisujacych ich status oraz mozliwe
przewidywane sposoby rozstrzygniecia;

e omoéwienie z doradcami prawnymi Spotki wybranych
(istotnych) spraw spornych oraz istniejacych
i potencjalnych sporow i roszczen, a takze konsultacje
w sprawach dotyczacych podatkéw z ekspertami PwC;

e ocene zalozen i szacunkdéw Zarzadu Spolki zwigzanych z
ujetymi rezerwami na sprawy sporne oraz ujawnieniami
zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym;

¢ analize protokoléw z posiedzen organéw stanowiacych
Spolki (tj. Zarzadu, Rady Nadzorczej i Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy).

W $wietle dostarczonych dowoddéw uznali$émy, ze osady

i szacunki dokonane przez Zarzad w odniesieniu do spraw

spornych i zwiazanych z nimi rezerw za uzasadnione.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie

zidentyfikowali$émy koniecznoéci dokonywania istotnych

korekt. OceniliSmy zakres ujawnien informacji zwigzanych ze

sprawami spornymi i rezerwami i przekazali$my nasze uwagi

dotyczace szczegolowoscei tych ujawnien.

Nie zidentyfikowali$my nieprawidlowosci istotnie

znieksztalcajgcych sprawozdanie finansowe.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegdlnosci:

e zrozumienie i oceng¢ procesu identyfikacji i oceny wplywu
nowych standardéow MSSF na sprawozdanie finansowe
Spotki;

» krytyczng ocen¢ kluczowych zalozen i osadow ksiegowych
przyjetych przez Zarzad Spolki;

¢ krytyczng ocene kompletnosci analiz przeprowadzonych
przez Zarzad Spolki;

* testy szczegdlowe polegajace m.in. na weryfikacji
poprawnosci przedstawionego w sprawozdaniu
finansowym deklarowanego wplywu nowych standardéw
MSSF na sprawozdanie finansowe Sp6lki;

e weryfikacje prawidlowosci i kompletnosci ujawnienia
z punktu widzenia wymogéw standardow
sprawozdawczosci finansowej oraz oczekiwan organow
nadzoru.

Nasze prace nie doprowadzily do identyfikacji istotnych

korekt dotyczacych wstepnie oszacowanych kwot wplywu na

kapitaly wlasne na dzief 1 stycznia 2018 r. ujawnionych

[\a \
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Instrumenty finansowe, MSSF 15 Przychody ~ w sprawozdaniu finansowym. Ocenili$my zakres ujawnief

z umow z klientami oraz MSSF 16 Leasing informacji zwigzanych z wplywem wdrozenia nowych

w nocie 4 w sprawozdaniu finansowym, standardéw i przekazaliémy nasze uwagi dotyczace

w ktorej przedstawiono iloéciowe oraz szczegOlowoécei tych ujawnien. Nie zidentyfikowali$my
jakosciowe informacje pozwalajace nieprawidlowosci istotnie znieksztalcajacych sprawozdanie

uzytkownikom na zrozumienie oczekiwanego  finansowe.
wplywu nowych standardéw oraz obszardw,

w ktorych Zarzad dokonat znaczacych

oszacowan oraz osadow w zakresie

wprowadzenia nowych standardéw.

Ujawnienia te byly przedmiotem naszej analizy
z uwagi na istotny wplyw nowych standardéw
MSSF (zwlaszcza MSSF 15) na sprawozdanie
finansowe Spolki oraz koniecznogé
dokonywania przez Zarzad Spélki istotnych
zalozen i osadéw ksiegowych, a takze
dodatkowe wymogi organéw nadzoru
finansowego nalozone na jednostki publiczne
w zakresie tych ujawnien.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorezej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
sporzadzenie, na podstawie prawidlowo Spotki do kontynuowania dzialalnosci,
prowadzonych ksigg rachunkowych, rocznego ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia zwigzanych z kontynuacja dzialalnosci oraz za
rzetelny i jasny obraz sytuacji majagtkowej przyjecie zasady kontynuacji dzialalnoséei jako

i finansowej i wyniku finansowego Spélki zgodnie podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji
z Miedzynarodowymi Standardami kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé¢ likwidacji
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi Spolki, albo zaniechaé prowadzenia dzialalnoéci
przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
(polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi likwidagcji lub zaniechania dzialalnosci.

Spolke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad uwaza za
niezbedng, aby umozliwié¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowo$ci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawezosci
Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad finansowej.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej badania zawsze wykryje istniejgce istotne
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako caloéé znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé
nie zawiera istotnego znieksztalcenia na skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za
spowodowanego oszustwem lub bledem oraz istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
wydanie sprawozdania z badania zawierajacego pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na
nasza opini¢. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze podstawie sprawozdania finansowego.

badanie przeprowadzone zgodnie ze Standardami
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci Spolki ani efektywnoséei lub
skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Spolki obecnie lub w przyszlosei.

Podczas badania zgodnego ze Standardami
badania stosujemy zawodowy osad
i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

« identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i
uzyskujemy dowody badania, ktore sg
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w blad lub obejécia
kontroli wewnetrznej;

« uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w
danych okoliczno$ciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spotki;

« oceniamy odpowiednioéé¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkdow ksiggowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

+ wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzad Spolki zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwiazana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwo$¢ zdolnoéé Spolki do kontynuacji
dzialalno$ci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od
nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia

w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszj opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki mogg spowodowaé¢, ze Spotka
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

« oceniamy ogdlng prezentacje, strukture
1 zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelna
prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu
odnoénie, miedzy innymi, do planowanego
zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich
znaczacych slabosci kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu o§wiadczenie, ze
przestrzegali$émy stosownych wymogdéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz
komunikujemy wszystkie powigzania i inne
sprawy, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznoéci,

a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustaliliémy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres

i dlatego uznali$émy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,

w wyjatkowych okolicznogeiach, ustalimy,

ze kwestia nie powinna byé komunikowana

w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzysci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnos$ci

Inne informacje
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Na inne informacje sklada sie sprawozdanie

z dzialalnoéci Spolki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2017 r. (,Sprawozdanie

z dzialalno$ci”) wraz z oéwiadczeniem

o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong czeécia tego Sprawozdania, a takze
odrebne laczne sprawozdanie Spotki i Grupy
Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A. (,Grupy”)

na temat informacji niefinansowych (razem , Inne
informacje”).

Odpowiedzialnosé Zarzqdu i Rady
Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za
sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki wraz

z wyodrebnionymi cze$ciami, a takze odrebne
laczne sprawozdanie Spélki i Grupy na temat
informacji niefinansowych spelnialy wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowoéci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest
przeczytanie Sprawozdania z dzialalnoéci wraz z
o$wiadczeniem o stosowaniu ladu
korporacyjnego, i czyniac to, rozwazenie czy nie
jest ono istotnie niesp6jne ze sprawozdaniem
finansowym, z nasza wiedza uzyskana w trakcie
badania, lub w inny spos6b wydaje sie byé
istotnie znieksztalcone. Jezeli, na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie Sprawozdania z dzialalnoéci,
jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy

o bieglych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii czy Sprawozdanie z dzialalnoéci zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jestesmy zobowiazani do wydania opinii,
czy Spolka w oéwiadezeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego zawarla wymagane informacje
oraz do poinformowania czy Spotka sporzadzila

odrebne lgczne sprawozdanie na temat informacji
niefinansowych Spotki i Grupy.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalno$ci
Spolki:

+ zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
paragrafu 91 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (,Rozporzadzenie
o informacjach biezacych” — Dz. U. z 2014 r.,
poz. 133 z p6Zn. zm.);

» jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, ze w $wietle wiedzy

o Spolce ijej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania nie stwierdzili$my

w Sprawozdaniu z dzialalnosci Spolki istotnych
znieksztalcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu ladu
korporacynego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu
ladu korporacyjnego Spétka zawarla informacje
okreélone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b,
g,J, k oraz 1 Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h
oraz 1 tego Rozporzadzenia zawarte

w odwiadezeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji
niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych
rewidentach potwierdzamy, ze Spdlka zamieécila
w Sprawozdaniu z dzialalno$ci informacje

o sporzadzeniu odrebnego lacznego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych Spélki i
Grupy , o ktérym mowa w art. 49b ust.g Ustawy
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o rachunkowosci oraz ze Spolka sporzadzila takie temat informacji niefinansowych Spoélki i Grupy
odrebne lgczne sprawozdanie. i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych jego temat.

dotyczacych odrebnego lacznego sprawozdania na

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadezenia ustug Wybor firmy audytorskiej
niebedacych badaniem sprawozdania

Bncas o Zostali$my wybrani po raz pierwszy do badania

rocznego sprawozdania finansowego Spotki

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem uchwala Rady Nadzorczej z dnia 8 maja 2012 1.
o$wiadczamy, ze uslugi niebedace badaniem oraz ponownie uchwala z dnia 25 maja 2017 r.
sprawozdan finansowych, ktére §wiadezylis$my na Sprawozdanie finansowe Spotki badamy

rzecz Spolki i jej spolek zaleznych sa zgodne nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego
z prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce zakoficzonego 31 grudnia 2012 r., to jest przez
oraz ze nie $wiadezyli$émy ustug niebedacych szeé¢ kolejnych lat.

badaniem, ktére s zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy o
bieglych rewidentach.

Uslugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére §wiadezyliémy na rzecz Spolki
w badanym okresie zostaly wymienione

w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spotki.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Pawel Wesolowski.
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awel Wesolowski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 12150

Warszawa, 21 marca 2018 r.

10/10



