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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstédllande direktdren for Cyfrowy Polsat S.A. avger harmed Eileme 1 AB (publ)
drsredovisning for rikenskapsdret som slutade den 31 december 2017.

Verksamhet

Eileme 1 AB (publ) (Bolaget eller Eileme 1) ér ett publikt aktiebolag registrerad hos Bolagsverket
med organisationsnummer 556854-5668, bildat den 27 maj 2011 i enlighet lagstiftningen i
Sverige och dr ett heldgt dotterbolag till Metelem Holding Company Ltd. (Cypern). Frdn och med
7 maj 2014 och dven per 31 december 2016 har Bolagets yttersta moderforetag varit Cyfrowy
Polsat S.A. ett borsnoterat foretag med site i Warszawa Polen.

Bolaget har sitt site i Stockholm, Sverige.

Bolagets huvudsakliga verksamhet utgdrs av aktieinnehav, finansiering och refinansiering,

Bolaget har inte utdvat ndgon annan verksamhet dn underlittande av vissa transaktioner och
finansieringsfragor med anknytning till forvdrvet. Nir forvérvet slutfordes blev Bolaget ett
holdingbolag med begrdnsade tillgdngar samt skulder och fordringar genom de finansiella
instrument som beskrivs nedan,

Den 31 Maj 2011 forvirvade Bolaget 100 procent (500 000 aktier) av aktiekapitalet 1 Eileme 2
AB (publ) (Eileme 2). Forvérvet finansierades genom medel som erhélls frén moderbolaget
Metelem Holding Company Ltd. Eileme 2 &r ensam aktiedgare i dotterbolag till Eileme 3 AB
(publ) (Eileme 3). Eileme 3 &r ensam aktiedgare i Eileme 4 AB (publ) (Eileme 4). Fram till 1
februari 2013 holl Eileme 4 hela aktiekapitalet i Spartan Capital Holdings Sp. 7 o0.0. (med siite i
Polen) (Spartan). Efter fusionen mellan Spartan och Polkomtel som ingicks den 1 februari 2013
har Eileme 4 héllit hela aktickapitalet i Polkomtcl. Eileme 2 Eileme 3 Eileme 4 och Spartan
bildades alla for att underlatta genomforandet och finansicringen av forvirvet av Polkomtel S.A.
(Polkomtel).

I enlighet med avtalet om forsdljning av aktier daterat den 9 november 2011 som sl6ts mellan
Spartan och KGHM Polska Miedz S.A. PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. Polski Koncern
Naftowy Orlen S.A. Vodafone Americas Inc. Vodafone International Holdings B.V. och
Weglokoks S.A. forvirvade Spartan den 9 november 2011 100 procent av akticrna i Polkomtel
och forviarvade didrmed indirekt dess dotterbolag ("Polkomtel-koncernen™) som pad dagen for
torvarvet bestod av: Nordisk Polska Sp. z 0.0. Liberty Poland S.A. Polkomtel Finance AB (publ)
Polkomtel Business Development Sp. 2 0.0. LTE 5 Sp. z 0.0. and LTE 6 Sp. z 0.0. och
koncermnbolaget 4AMNO Sp. z o0.0. Polkomtel vilket 4r ctt onoterat bolag vars kirnverksamhet
omfattar tillhandahéllande av telekommunikationstjdnster. Denna transaktion kallas hirefter
“forvarvet”,
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Prioriterade skuldebrev 1 USD och EUR.

Den 26 januari 2012 emitterade Fileme 2 1 tvé separata trancher inom ett prospek( prioriterade
skuldebrey for 542 SO0 000 EUR med 11°/4 procent ach S00 000 000 USD med | |*/y procent som
forfaller 4r 2020 med faktiska likviderna efter underkurs pa 522 253 900 EUR respektive 490 500
000 USD. Likviderna frin emissionen av dc prioriterade skuldebreven anvindes av Eileme 2 for
att dterbetala HY-brygglinansieringen. Polkomtel, Spartan och Eileme 4 garanterade inldsen av de
prioriterade skuldebreven samt Aterbetalningen av andra dértill anknutna skulder hos Eileme 2.
Samtidigt blev féljande skuldebrev emitterade mellan Spartan Eileme 3 och Eileme 2 for att
mojliggora dverforing av intikterna frén emissionen av EUR och USD prioriterade skuldebrev till
Spartan:

. Reverser for 542 500 000 EUR och 500 000 000 USD emitterades av av Eileme 3 till
Eileme 2 med faktiska likvider pa 522 253 900 EUR respektive 490 500 000 USD.

’ D- och E skuldebrev emitterad av Spartan till Eileme 3 for de nominella beloppen 542 500
000 EUR och 500 000 000 USD med faktiska likvider pd 522 253 900 EUR respektive
490 500 000 USD.

Riintekupongerna for de prioriterade skuldebreven samt dértill anknutna serie D- och E-
skuldebrev samt reverser for 542 500 000 EUR och 500 000 000 USD {6rfoll till betalning tva
ganger per ar den 31 januari och den 31 juli varje dr fram till inldsen av de prionterade
skuldebreven.

De prioriterade skuldcbreven samt relaterade D- och E-skuldebrev och reverser f6r 542 500 000
EUR och 500 000 000 USD inléstes i januari 2016 som beskrivs nedan,

Den 17 februari 2012 emitterade Eileme 1 PIK-skuldebrev utan séikerhet for 201 000 000 USD
("PIK-skuldebreven”) med 14% procent som forfaller ar 2020 med faktiska likvider pd 190 500
000 USD efter underkursen. Likviderna fran emissionen av PIK-skuldebreven anvindes av
Eileme 1 for att dterbetala PIK-bryggfinansieringen som ctablerades 1 2011 1 samband med
forvarvet.

Samtidigt genomfdrdes foljande strukturella fordndringar for skuldebrev och reverser emitterade
mellan Spartan Eileme 3 Eileme 2 och Eileme 1 for att méjliggéra dverforing av intikterna frin

utfirdandet av PIK Notes:

. Reverser for 201 000 000 USD PIK cmitterades av Eileme 2 till Eileme 1 med faktiska
likvider pd 190 500 000 USD (2 PIK PN).

. Reserver [Br 201 000 000 USD PIK emitterades av Eileme 3 till Eileme 2 med faktiska
likvider pa 190 500 000 USD (L3 PIK PN).

Serie F-skuldebrev t8r 201 000 000 USD cmitterades av Spartan till Eileme 3 med faktiska
likvider pi 190 500 000 USD.
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Rénta som ackumulerats pa E2 PIK PN, E3 PIK PN och F-skuldcbrev forfsll till betalning tva
ganger per ar och skulle 16sas in nir dessa anteckningar blev inldst av deras emittenter.

Den 30 maj 2014 fortidsinldste Eileme { en PIK-skuldebreven med de insamlade medlen genom
emission av skuldebrev till Metelem Holding Company Limited (E1 PN) som dr den cnda

aktiedgaren 1 Eileme 1 medan villkoren f6r E2 PIK PN, E3 PIK PN och F-scrien Notes var
oférdndrade.

El PN, E2 PIK PN, E3 PIK PN och F-skuldebrev inldstes i februari 2016 som beskrivs nedan,

Fusionen mellan Polkomtel och Spartan

Den 1 februari 2013 registrerades den juridiska fusionen av Polkomtel och Spartan av
registreringsmyndighceten 1 Warszawa med Polkomtel som 6vertagande enhet. Till {51jd av detta
blev Eileme 4 den enda akticdgaren i Polkomtel med 100 procent av aktierna i Polkomtel.

FForviirvet av Metelem Holding Company Limited Group ffin Cyfrowy Polsat Group;

Den 8 maj 2014 meddelade Cyfrowy Polsat SA ett borsnoterat bolag med site 1 Warszawa Polen
1 sin nuvarande rapport med nummer 40/2014 avslutningen av férvirvet av aktier i Metelem
Holding Company Limited. Efter forvérvet blev Cyfrowy Polsat SA bolagets nya moderbolag.

SFA lan

Den 17 juni 2013 avslutade Polkomtel (1 egenskap av ursprunglig lantagare och ursprunglig
borgensman) Eileme 3 och Eileme 4 (i egenskap av ursprungliga borgensmin) Eileme 2 (som 1
egenskap av slutligt moderbolag med vissa skyldigheter) ett “Senior Facility Agreement” ("SFA-
avtalet) med konsortiet av polska och utlindska banker och finansinstitut Senior faciliteter avtalet
(SFA-avtalet).

Intdkterna fran STFA-avtalet fran Polkomtel anvéndcs for att dterbetala redan cxisterande

banklanefaciliteter som dras 1 ar 2011 1 samband med forvirvet.

Nytt SFA lén
Den 21 september 2015 ingick:

s Polkomtel (i egenskap av ursprunglig lantagare och ursprungliga borgensmén)

e [lileme 3 Eileme 4 Plus TM Management Sp. z 0.0. I'™ Rental Sp. z 0.0. and Plus TM
Group Sp. z 0.0. 4 (1 egenskap av ursprungliga borgensmén)

o [Fileme?2

ett ”Senior Facility Agreement” ("Nya SFA-avtalet) med konsortiet av polska och utlindska
banker och finansinstitut som leddes av: Powszechna Kasa Oszezednosei Bank Polski S.A. Bank
Zachodni WBK S.A. ING Bank Slgski S.A. Societe Generale (‘Global Banking Coordinators’);
Powszechna Kasa Oszczednosei Bank Polski S.A. Bank Zachodni WBK S.A. ING Bank Slgski
S.A. Societe Generale PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznyeh BIS 1
PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdéw Niepublicznych BIS 2 BNP Paribas Fortis
SA/NV  Bank Polska Kasa Opicki S.A. The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd. och Bank of
China (Luxembourg) S.A. (‘Senior Mundated Lead Arrangers’™); Credit Agricole Corporate och
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Investment Bank Credit Agricole Bank Polska S.A. DNB Bank Polska S A, DNB Bank ASA
HSBC Bank Polska S.A. HSBC Bank plc Bank Handlowy w Warszawic S.A. CaixaBank S.A.
(Spodtka Akeyjna) Oddzial w Polsce mBank S.A. Bank Millennium S.A. Raiffeisen Bank Polska
S.A. Goldman Sachs Bank USA Erste Group Bank AG och Deutsche Bank Polska S.A
(‘Mandated Lead Arrangers’); Unicredit Bank AG London Branch (*Agent’) och Citicorp Trustee
Company Limited (‘Sccurity Agent’).

Det Nya SFA-avtalet innchaller foljande 1an Gill Polkomtel:

1. Term Facility 1an ("SFA 1&n") till ett belopp av 10 300 000 000 PLN.
2. The Revolving Facility 1dn upp till 700 000 000 PLN (“RCF 14n"),

SFA lan och RCF lin anviindes 1 huvudsaken till:

(i) att dterbetala den utestdende skulden under SFA-avtalet som ingicks 28 september 2015

(i) att aterbetala skulder enligt prioriterade skuldebreven samt relaterade D- och E-skuldebrev
och reverser tor 542 000 000 EUR och 500 000 000 USD tusen Skuldebrev som dgde rum 1
januari 2016 som beskrivs nedan 1 detalj; och

(iii) att finansiera allménna affirsmassiga bechov for Cyfrowy Polsat gruppen.

Andring, omarbetning och konsolideringshandling

Den 21 September 2015 ingick Cyfrowy Polsat S.A. Polkomtel Telewizja Polsat Sp. z o0.0.
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. Polsat License Ltd. Polsat Media Biuro Reklamy Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Eileme 2 Eileme 3 Eileme 4 Plus TM Management Sp.
z 0.0. TM Rental Sp. z 0.0. Plus TM Group Sp. z 0.0. och konsortiet av polska och utldndska
banker och finansinstitut (som refereras till i foregdende stycke) avtalet “Amendment
Restatement and Consolidation Deed”. Enligt Amendment Restatement and Consolidation Deed
giller det vid betalning av skulder under prioriterade skuldebrev:

(1) Nya SFA-avtalet som ingicks den 21 september 2015 mellan bland annat Cyfrowy Polsat S.A
och konsortict av polska och utlindska banker och finansinstitut kommer att dndras och
omriknats i enlighet med Amendment Restatement and Consolidation Deed och kommer bli
den kombinerade SFA (‘kombincrade SIF'A’Y;

(2) Skulderna enligt Nya SFA-avtalet kommer pd ctt kontantlost grundlag att refinansieras
genom en beddmning av [Orskottsbetalning enligt det nya SFA-avialet och del av intikierna
fran den kombinerade SFA;

(3) Vid refinansiering av Nya SFA-avtalet (som anges i (2) ovan) kommer Polkomtel (som
ytterligare léntagare och ytterligare borgensman), Metelen Holding Company Limited,
Gileme 1, Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Plus TM hantering Sp. 2 0.0., TM Rental Sp. Zoo.
och Plus TM Group Sp. Zoo. (som ytterligare borgensmin) att anshuta sig till den
kombineradc SFA;

(4) Sikcrhetspaketet som  tidigare sikrade Nya SI'A-avtalet (och Prioriterade Skuldebrev)
kommer att ges till Langivarnas tormén i enlighet med villkoren i det kombinerade SFA.
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Inldsen av Prioriterade Skuldebrey

Den 28 januari 2016 dterbetalade Eileme 2 alla skulder enligt de Prioriterade Skuldcbreven.
Inldsen av Prioriterade Skuldebrev har genomforts den 1 februari 2016.

Aterbetalning av skulder rérande de prioriterade skuldebreven innefattade:

(i) Eileme 3’s dterbetalning av 542 500 000 EURO och 500 000 000 USD skuldebrev emitterade
av Bileme 3 till Eileme 2;

(i) Polkomtel’s dterbetalning av D- och E skuldebrev emitterade av Spartan to Eileme 3.

De medel som anvindes till at dterbetala D- och E skuldebrev erhdlls frin SFA lan som beviljats
Polkomtel enligt Nya SFA-avtalet.

[ Sverensstimmelse med Amendment Restatemment and Consolidation Deed innefattade
aterbetalningen av skulder under de Prioriterade Skuldebrev féljande fordndringar:

(1) Nya SFA-avtalet som ingicks den 21 september 2015 mellan bland annat Cyfrowy Polsat S.A
och konsortiet av polska och utldndska banker och finansinstitut har dndrats och omréknats 1
enlighet med Amendment Restatement and Consolidation Deed och blev det kombinerade
SFA;

(2) Skulderna enligt Nya SFA-avtalet kommer pa ctt kontantldst grundlag att refinansieras
genom en bedomning av forskottsbetalning enligt det nya SFA-avtalet och del av intdkterna
fran den kombinerade SFA;

(3) Vid refinansiering av Nya SFA-avtalet (som anges 1 (2) ovan) kommer Polkomtel (som
ytterligarc ldntagare och ytterligare borgensman), Metelem Holding Company Limited,
Fileme 1, Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Plus TM hantering Sp. z 0.0., TM Rental Sp. Zoo.
och Plus TM Group Sp. Zoo. (som ytterligare borgensmin) att ansluta sig till den
kombinerade SFA;

(4) Sikerhetspaketet som tidigare sikrade Nya SFA-avialet (och Prioriterade Skuldebrev)
kommer att ges till Langivarnas férmén 1 enlighet med villkoren i det kombinerade SFA.

Inlésen av of P1K-relaterade skuldebrev

Den 17 februari 2016 aterbetalade Eileme 1 den totala skulden under E1 PN. Denna aterbetalning
infattade:

(i) Aterbetalning av E2 PIK PN gjord av Eileme 2,
(ii) dterbetalning av E3 PIK PN gjord av Eileme 3;
(ii1) aterbetalningen av F-serien Skuldebrev gjord av Polkomtel.

De medel som anvindes till at dterbetala belopp hdanforliga till F-serien Skuldebrev erhdlls delvis
fran RCF lin som beviljats Polkomtel enligt kombinerade SFA.
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Aktedgartillskott

Den 18 februari 2016 gav Bolagets enda akticdgare ett ovillkorat akticdgartillskott pd ctt belopp
av 339 439 000 USD (motsvarande SEK 2 866 325 000). Samma dag gav Bolaget ett
kontanttillskott till Eileme 2 i ett belopp av 344 139 000 USD (motsvarande 2 906 013 000 SEK).

Viktiga aktiviteter och evenemang under 4r 2017:

Sammanslagning mellan bolaget och Eileme 2 AB (publ). Eileme 3 AB (publ) och Eileme 4 AB
{publ)

Den 24 november 2017 registrerade Bolagsverket fusionen mellan Eileme 1 AB (pub) och Eileme
2 AB (publ), Eileme 3 AB (publ) och Eileme 4 AB (publ) (Transferor Companics). Fusionen har
genomforts enligt 23 kap. 28 § akticbolagslagen (2005: 551) genom:

(i) Overlitelse till Overlitande Bolag samtliga tillgdngar och skulder hos Overtoringsforetag, och
(ii) uppldsning av dverforingsforetag utan att g i likvidation Som ett resultat av ovanstdende
fusion blev Eileme 1 den enda Polkomtels aktiedigare som innehar 100% av aktierna i Polkomtels
aktiekapital.

Griingoverskridande fusion mellan bolaget och Cylrowy Polsat S.A.

Bolaget har samtyckt med sitt moderbolag Cyfrowy Polsat S.A. for att fortsitta med en
grinsoverskridande fusion. Sammanlagda gemensamma formuleringar har upprittats den 6
december 2017. Fusionen kommer att ske genom att dverldta samtliga bolagets tillgangar och
skulder till Cyfrowy Polsat S.A. och 1&sa bolaget utan likvidation. Den 28 april 2018 registrerades
fusionen av bolaget och Cyfrowy Polsat S.A. av registreringsmyndigheten i Warszawa med
Cyfrowy Polsat S.A. som &vertagande enhet.

Owriga aktiviteter dr 2017
Utdver ovanstdende under ar 2017 fanns inga andra storre aktiviteter som genomfordes direkt av
bolaget.

Funktionell valuta och presentationsvaluta

Sveriges nationella valuta & svensk krona (SEK), vilket ér bolagets funktionella valuta samt den
valuta i vilken denna balans- och resultatrikning presenteras,

Betydande hiindelser efter riikenskapsaret

Den 28 april 2018 registrerades fusionen av  bolaget och Cyfrowy Polsat S.A. av
registreringsmyndigheten i Warszawa med Cyfrowy Polsat S.A. som dvertagande enhet.
Kapitalrisk och osiikerheter

Bolaget ir ett specialfinansieringsbolag utan egen verksamhet,

Bolaget utsitts for en rad olika risker 1 sin verksamhet. Bolagets &vergripande
riskhanteringsprogram fokuserar pd ofrutsagbarheten i finansiella marknader och strivar efter att

minimera potenticlla negativa effekter pa Bolagets (inansiella resultat.

Styrelsen  har  dvergripande  ansvar  for  utarbetandet  och  Sversikten av - Bolagets
riskhanteringsramar.
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Bolaget dr exponerat mot foljande risker som héirrér frdn anvandningen av finansiella instrument:

(a) marknadsrisker

(b) kreditrisker

(¢) likviditetsrisker

(d) operativa risker
(a) Marknadsrisk

Marknadsrisk dr risken att férdndrade marknadskurser ska paverka Bolagets intikter eller virdet
pé de finansiella instrument som innehas. Marknadsrisk innefattar potential for bide forlust och
vinst och omfattar valutarisk, rinterisk och kursrigk.

(i)  Valutarisk

Bolagets exponering mot valutarisk &r begréinsad eftersom de 1an som har tagits och fordringama
fran skuldebreven dr denominerade i samma valuta.

2017
Alla belopp anges i SEK ) EUR UsD PLN
Likvidamedel 1,696,612 1,525,381 5,165,457
Fordringar fran koncernféretag - - 12,226
_Upplupna kostnader  (336,090) - . -
Nettoexponering 1,360,522 1,525,381 5,177,683

(ii)  Rcinterisk
Rénteriskprofilen [or Bolagets rintebdrande finansiella instrument var som foljer:

Instrument med fast riinta 317122017 3171272016
SEK SEK
(1,211,011

Lan frin koncernbolaget
Nettoexponering

(1,211,011) -

(b) Kreditrisk
Kreditrisk ér risken att Bolaget dsamkas finansiella forluster om motparten i ett finansiellt
instrument inte uppfyller sina avtalsenliga forpliktelser.

Bolaget begréinsar sin exponering mot kreditrisk genom att endast investera i obligationer frin
koncernbolagen,

De bokfdrda beloppen tor finansiella tillgdngar representerar den maximala kreditexponeringen.
Den maximala exponeringen mot kreditrisk vid periodens slut var som [oljer:
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31/12/2017 31/12/2016

SEK SEK

Likvida medel 9,579,522 11,662,315
Fordringar péd koncernbolag 12,226 76,920
Total 9,591,748 11,739,235

(¢) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Bolaget far svart att uppfylla de skyldigheter som uppkommer genom
finansiella skulder som regleras genom likvida medel eller att sidana skyldigheter miéste regleras
pd ett sitt som ér ofdrdelaktigt for Bolaget.

Bolagets skyldigheter gentemot ldneinnehavarna ér begrinsade till nettointikterna vid realisering
av obligationerna. Skulle nettointékterna inte vara tillrickliga fr att utfora alla betalningar for ett
14n bérs bortfallet istillet av skuldebrevens emittent i enlighet med fastslagna prioriteter.

(d) Operativ risk

Operativ risk ir risken att direkta eller indirekta forluster uppkommer pd grund av en rad olika
orsaker forknippade med Bolagets processer, personal och infrastruktur samt externa faktorer som
inte dr kredit- marknads- och likviditetsrisker t.ex. sddant som uppkommer pa grund av juridiska
krav och myndighetskrav samt allmént vedertagna normer for bolagens uppférande. Operativa
risker uppkommer vid all verksamhet som Bolaget utfor.

Bolaget bildades i syfte att utféra den verksamhet som anges i féregdende stycken.

Aktiedigare

Bolaget ir ett helagt dotterbolag till Cyfrowy Polsat S.A. (Poland).

Foreslagen vinstdispositionFdljande vinstmedel star till drsstimmans férfogande:

Ovillkorat akticagartillskott 13,429,722,542
Balanserad vinst 200,882,982
Arets resultat ~ (90,833)
Summa SEK 13,630,514,691_

Styrelsen och verkstédllande direktoren foresldr att vinstmedlen disponeras s att:

Overfores i ny rikning ) 13,630,514,691
Summa SEK 13,630,514,691

Vi hinvisar till resultat- och balansrikningarna nedan med tillhdrande noter for information om

bolagets resultat och tinansiella stillning.
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RESULTATRAKNING

Rairelsekostnader
Ovriga externa kostnader
Ovriga rérelsekostnader
Réorelsens forlust

Resultat frin finansiella poster
Rinteintdkter och dvriga liknande intikter
Rintckostnader och §vriga liknande kostnader
Valutakursvinst

Raénteintakter — banktillgodohavanden
Resultat efter finansiella poster
Obeskattade reserver

Resultat fore skatt

Skatl pd arets resultaf

Arets resultat

Bolagets rapport dver totalresultat

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Total resultat for aret

frooom 01/01/2017
t.o.m 31/12/2017

fr.o.m 01/01/2016
t.o.m 31/12/2016

SEK SEK

(1,3) (412,959) (298,351)
@  (@71719) (61,273)
- (500,138) (359,624)

(4) 33,027 59,847,944
(5) (2,281) (52,623,115)
(197,224) 598,296

13,922 23

C (652,694) 7,463,524

©) 561,860 (1,881,198)
o8 558236

1 (1,241,542)

(90,833) 4,340,784

fr.o.m 01/01/2017  fr.o.m 01/01/2016
t.o.m 31/12/2017  to.m 31/12/2016

SEK SEK

(90,833) 4,340,784
C(90,833) 4,340,784
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BALANSRAKNING

Anliggningstillgangar
Andclar i koncernforetag

Summa anliipgningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Uppskjuten skatt

Fordringar pa koncernbolag
Skattefordran

Kassa och bank

Sunmiuna omsittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 000 aktier)

Fritt eget kapital
Ovillkorat akticégartillskott
Balanseral nettoresultat
Arelts resultat

Sunuma eget kapital
Obeskattade reserver
Kortiristiga skulder

Skulder till koncernférelag
Skatteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

31/12/2017 31/12/2016

SEK SEK

) 13,623,188,522 13,469,493,750
13,623,188,522  13,469,493,750

: 10,328

(8) 12,226 76,920
1,100,860 -

9,579,522 11,662,315

10,692,608 11,749,563
13,633,881,130  13,481,243313
31/12/2017 31/12/2016

SEK SEK

500,000 500,000

13,429,722,542
200,882,982
(90,833)
©13,631,014,691

(9) 1,319,338

1,211,011

(10) 336,090
1,547,101

13,633,881,130

13,429,722,542
38,091,368
4,340,784
13,472,654,694

1,881,198

6,660,550
46,871
6,707,421

13,481,243,313
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Eileme 1 AB (Publ)
556854-5608

KASSAFLODESANALYS

Kassafléde frin den lspande verksamheten

Periodens vinst/(férlust)

Justeringar for
Inkomster frdn garanti
Valutakursdifferenser
Riénteintikter
Réntekostnader

Okning av 8vriga tillgingar
Okning av fordringar
Okning av reserv

Okning av 6vriga skulder

Kassaflode anvint i verksamheten

Betald skalt

Nettokassa {ran den 16pande verksamheten

Nettokassaflgde fran investeringsverksamheten

Investering i koncernféretag
Aterbetalning av E2 PIK PN

Fusion med nérstdende bolag

Erhallen garantimtikt

Nettokassa anviind i investeringsverksamheten

Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten

Alerbetalning av E1 PN
Aktiedgartillskott

Nettoflode fran finansieringsverksamheten

Nettodkning av likvida tillgangar

Likvida tillgéngar vid periodens bdrjan

Likvida tillgéngar vid periodens slut

fr.oom. 01/01/2017
t.o.m. 31/12/2017

fr.o.m. 01/01/2016
tom. 31/12/2016

SEK SEK

(90,833) 4,340,784

(33,027) (5,553)

1,029 2,692,144

(59,842,391)

2281 52,623,115
 (120,550) ~(191,901)
23,405 (436)

86,760 .

(561,860) 1,881,198
70459 1,156,829
- (501,786) 2,845,690
(7,991,870) (2,469,607)
(8493,656) 376,083

: (2,906,012,965)

; 3,083,305,558

(11) 6,380,329 -
30,534 .

) 6,410,863 177,292,593
(3,034,056,617)

. )  2,866,324,755
............ - . (167,731,862)
(2,082,793) 9,936,814
11,662,315 1,725,501

"""""""" 9,579,522 11,662,315
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FORANDRING 1 EGET KAPITAL

Forindringar i eget kapital under ir 2016:

Ovillkorat
aktiefigartillskott Periodens
Aktiekapital och Balanserad ~ resnltat  Summa
Eget kapital den 1 januari 2016 500,000  10,462,481,875 139,007,280 10,601,989,155
Férandring under perioden - 139,007,280 (139,007,280) -
Ovillkorat aktieagartillskott - 2,866,324,755 - 2,866,324,755
Arets resultat . - 4,340,784 4,340,784

Lgel kapital den 31 december 2016

500,000  13,467,813,910 4,340,784 13,472,654,694

Forindringar i eget kapital under ar 2017:

Ovillkorat
aktiedgartillskott
och Balanscrad  Periodens

- . Aktickapital resultat resultat ~ Summa
Eget kapital den 1 januari 2017 500,000 13,467,813,910 4,340,784  13,472,654,694
Forandring under perioden - 4,340,784 (4,340,784) -
Fusion med nirstiende bolag (11) - 158,450,830 - 158,450,830
Arets resulta o - - 083)  (90833)
Eget kapital den 31 december 2017 500,000 13,630,605,524 (90,833) 13,631,014,691

Bolagets aktiekapital per den 31 december 31, 2017 bestdr av 500 000 stamaktier till ett
totalbelopp om 500 000 SEK. Alla ovanstiende aktier innehas av Cyfrowy Polsat S.A. och
betalades i sin helhet kontant den 8 juni 2011.

For att sikra aterbetalning av krav enligt det kombinerade SFA-avtalet har, Cyfrowy Polsat
S.A. pantsatt samtliga sina aktier i Eileme 1 till formdn for Unicredit Bank AG  London
Branch i egenskap av Security Agent.

Ovillkorat aktieiigartillskott

Ar 2011 erhéll Bolaget ett ovillkorat aktiedgartiliskott fran moderbolaget som uppgick till
10563 397 787 SEK.

For mer information roérande ovillkorat aktiedgartillskott 2016  hénvisas  till
forvaltningsberéttelsen.
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NOTER TILL ARSREDOVISNINGEN

ALLMAN REDOGORELSE
Redovisnings- och viirderingsprinciper

Arsredovisningen for Eileme 1 har utarbetats i enlighet med den svenska
drsredovisningslagen och de vigledningar som getts ut av Bokforingsnidmnden i Sverige och
RER 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebir att Bolaget i sin &rsredovisning
skall tillampa International Financial Reporting Standards (IFRS) som de antagits av EU i
den mén det dr mojligt inom ramen for drsredovisningslagen och med hinsyn till sambandet
mellan redovisning och heskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tilligg
som krévs i forhallande till IFRS.

Fordringar och skulder redovisas till upplupet anskaffningsvirde med ftillimpning av
effektivrantemctoden med avdrag for avsittning for vardeminskning.

Fordringar utgér fran balansrikningen nir ritten att erhilla kassafléden frdn instrumentet har
16pt ut eller dverforts och Bolaget har dverfért i stort sett alla risker och férmaner som &r
forknippade med dgandet. Borttagande av finansiella skulder sker forst nir skulderna regleras
genom aterbetalning eller har avstétts.

Finansiella intdkter och kostnader bestdr av ranteintdkter pd investerade medel (inklusive
skuldebrev frian koncembolaget), intdkter frén garantiavgifter, rintekostnader pa skuldebrev
och nettovalutavinster/forluster,

Riénteintdkter och kostnader redovisas som det uppkommer i resultatrikningen med
tilldimpning av effektivrdntemetoden.

Garantiintéikter relaterade till beviljade garantier redovisas linjért i resultatrikningen.

Ovriga tillgingar och skulder har redovisats enligt anskaffningsvirde sdvida inte annat
uppges.

Uppskattningar och bedémningar
Det finns inga uppskattningar som har betydande inverkan pad bokslutet,
Koncerntillhirighet etc.

Bolaget som #r elt moderbolag med dotterbolag enligt uppgifterna i not 7 utarbetar inte
konsoliderad redovisning  med  hidnvisning  till  undantagsreglerna  som  anges i
arsredovisningslagen kapitel 7 § 2.

Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till Cyfrowy Polsat S.A. med bolagsnummer (pa polska:
KRS) 0000010078 beliget i Warszawa 1 Polen. Cyfrowy Polsat S.A. upprittar
koncernrcdovisning.
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REDOGORELSER TILL RESULTATRAKNINGEN

Not 1 Ovriga externa kostnader

Juridiska forvalining och redovisningsarvode
Revisionsarvoden

Ovriga professionella arvoden

Bankavgifter

Summa

Not 2 Ovriga rirelsekostnader

Ovriga arvoden
Summa

Not 3 Revisionsarvoden och kostnader

PricewaterhouseCoopers AB
Revisionstjanster

Summa

from 01/01/2017
toom 31/12/2017
SEK
250,155
46,782
102,936
13,086
412,959

fr.o.m 04/01/2016
t.o.m 31/12/2016
SEK

204,622

24,552

61,985

7,192

298,351

fr.o.m 01/01/2017
t.om 31/12/2017

SEK*

87,179
87,179

fr.o.m 01/01/2016
toan 31/12/2016
SEK
61,273
61,273

fr.o.m 01/01/2017
t.o.m 31/12/2017
SEK

46,782

46,782

fr.o.m 01/01/2016
t.o.m 31/12/2016
SEXK

24,552

24,552

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstillande direktérens forvaltning ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
foretagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrade som foranledes av 1akttagelser

vid sidan granskning cller genomforande av sddana 6vriga arbetsuppgifter,
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Not 4 Riinteintikter och liknande resultatposter

Rénteintdkter f6r skuldebrev fran koncernbolag
Avskrivning av forutbetalda intikter
Rénteintékter for 14n till moderbolag

Summa

Not 5 Riintckostnader och liknande resultatposter

Réntekostnader fdr 1an till koncernbolag
Réntekostnader for skuldebrev till kencermnbolag

Total

fr.o.m 01/01/2017
t.om 31/12/2017

fro.m 01/01/2016
t.o.m 31/12/2016

SEK SEK

- 58,488,692

- 1,353,699

33,027 5,553

33,027 59,847,944

fro.m. 01/01/2017 fr.o.m. 01/01/2016
tom. 31/12/2017  t.o.m, 31/12/2016
SEK SEK

2,281

. 52,623,115

2,281 52,623,115

Not 6 Personal

Under rakenskapsaret 2017 har Bolaget inte haft nigon personal och foljaktligen betalades

inga 16ner och sociala avgifter.
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REDOGORELSER TILL BALANSRAKNINGEN

Not 7 Andelar i koncernforetag

31/12/2017 31/12/2016

SEK SEK

Andelar i Polkomtel Sp. 7 o.0. 13,623,188,522 "
Andelar i Eileme 2 AB (publ) . 13,469,493,750
Total 13,623,188,522 13,469,493,750

Andelarna representerar en andel pa 100 procent (500 000 aktier) av aktiekapitalet i Eileme 2
AB (publ) forvidrvat av Bolaget den 31 maj 2011 och efterfoljande kassatillskott som gjoits
till Eileme 2 AB (publ) t.o.m. den 31 december 2016.

I enlighet med fusionen mellan bolaget och Eileme 2, Eileme 3 AB (publ) och Eileme 4 AB

(publ), som genomftrdes effektivt den 24 november 2017, upplostes Eileme 2 utan att gd i
likvidation och bolaget blev en enda aktiedgare i Polkomtel Sp. z 0.0.

Not 8 Fordringar pa koncernfiorertag

31/12/2017 31/12/2016

SEK SEK

Fordran Eileme 2 - 23,789
Fordran Eileme 3 - 23,789
Fordran Eileme 4 - 23,789
Fordran Polkomtel 11,204 4,989
Fordran Cyfrowy Polsat _1,(_)22_ - 564_
12,226 76,920

Not 9 Obeskattade reserver

Avsittning till periodiseringsfond gjort under 2016 uppgick till 1 881 198 SEK. Under 2017
Aterforde bolaget en del av skattefordran med 561 860 kronor,

Not 10 Upplupna kostnader och {orutbhetalda intiikter

31/12/2017 31/12/2016

SEK SEK

Redovisning och revision 336,090 46,871
336,090 46,871
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556854-5668

Not 11 Fusion med niirstacnde bolag

Den 24 november 2017 registrerade Bolagsverket fusionen mellan Eileme 1 AB (pub) och
Eileme 2 AB (publ), Eileme 3 AB (publ) och Eileme 4 AB (publ) (Transferor Companies).
Fusion har genomforts enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen (2005: 551) genom:

(i) Overlatelse till Overlitande bolag samtliga tillgangar och skulder hos Overforingsforetag,
och
(i) upplosning av dverforingstoretag utan att ga i likvidation

Till {81jd av fusionen antog Bolaget samtliga réttigheter och skyldigheter som Eileme 2 AB
(publ), Eileme 3 AB (publ) och Eileme 4 AB (publ), som gillde vid fusionsdagen, antog. For
foretagskombinationer under gemensam kontroll tillimpar bolaget en foregdngare
redovisningsmetod som presenteras i moderbolagets koncernredovisning (en hégre moder)
som forbereder koncernredovisning. Foregéngare redovisningsmetoden, som tilldimpas av
bolaget, baseras pd kombinationen av balansrikningsvdarden och resultat frdn de
sammans]agna bolagen frén det datum da foretagskombinationen dr gemensam kontroll (inte
datum fOor f6rvdrv och upprittande av kontroll 6ver den sammanslagna enheten av
kapitalgrupp). Bolagets balansriakning vid tidpunkten for foretagsforviary under gemensam
kontroll innefattar relevanta tillgangar, eget kapital och skulder hos den sammanslagna
enheten enligt koncerngruppens koncernredovisning vid fusionsdatumet med lidmpliga
elimineringar. Som en féljd av detta redovisas goodwill, varumaérke, Gvriga tillgingar och
skulder (exklusive uppskjuten skatteskuld) som presenteras 1 det Thistoriska
koncernredovisningen efter sammanslagningen av enheterna. Vardet pa aktier som innehas av
bolaget i den sammanslagna enheten och vérdet pd den sammanslagna enhetens eget kapital
vid tidpunkten for etableringen av kontrollen av kapitalgruppen elimineras. Efter denna
eliminering redovisas skillnaden mellan tillgdngar och skulder i det reserverade resultatet.
Fordringar och skulder mellan bolaget och den sammanslagna enheten elimineras ocksa.
Bolagets resultatrdkning innehdller finansiclla resultat frin den fusioncrande enheten frén
fusionsdagen

Fusionens effekt pé bolagets tillgéngar och skulder var foljande:

Forandring som
{oljer av fusionen
per 24 november 2017

Investeringar 1 Eileme 2 A3 (Publ) (Srioissibl)
Investeringar 1 Polkomtel Sp. z o.0. 13,623,188,522
Lordringar och évriga omsittningstillgdngar 104,963
Kassa och bank 6,380,329
Lan [rin koncernbolaget (1,207,701)
Upplupna och andra kort(ristiga skulder (521,533)

' - a 158,450,830

Till f0ljd av fusionen &kade bolagets nellotillgdngar med 158.450.830 kronor vilket
aterspeglades 1 en dkning av nettoresultatet framat.
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Not 12 Pantsatta tillgangar

For att sakra aterbetalning av skulden fran de prioriterade skuldebrev och nya SIFA-avtalet,
faststiillde Bolaget per den 31 december 2017 foljande belastningar Gver sina tillgdngar till
forman f6r Unicredit Bank AG, London Branch, i egenskap av security agent:

(1) Pantsdttning av aktier i Polkomtel Sp. z 0.0.;

(ii) Finansiella och registrerade pantsattningar pa fordringar enligt bolagets bankkontrakt,

Nedanstdende tabell visar det redovisade virdet av bolagets tillgdngar som omfattas av
pantséttningen per den 31 december 2017:

311272017

SEK

Investeringar i koncernforetag 13,623,188,522
Kassa och bank 9,579,522
13,632,768,044

Not 13 Ansvarsforbindelser

Per December 31, 2017 har Bolaget stéllt garanti for kredit utnyttjad av Polkomtel och
Cyfrowy Polsat S.A. under det kombinerade SFA.

PLN PLN PLN motsvarande
SEK

**)

Utestaende Upplupen
kapitalbelopp rinta per

per at 31/12/2017 Summa Summa
31/12/2017 *) o

Term Loan utnyttjad av
Polkomtel 8,863,500,000 1,578,431  8,865,078,431 20,890,202,720
Revolving Loan
utnyttjad av Polkomtel 1,000,000,000 1,000,000 1,001,000,000  2,358,816,460
Term Loan utnyttjad av
Cyfrowy Polsat S.A.. 816,000,000 145,315 816,145,315 1,923,213,789
Total 10,679,500,000 2,723,746 10,682,223,746 25,172,232,968

(*)Upplupen rénta — till forfall enligt avtalsvillkor
(**) Baserat p& SEK/PLN per den 31 december 2017

Note 14 Verkligt virde av tillgangar och skulder viirderad till upplupet
anskaffningsvirde

Det verkliga véardet av foljande fordringar och skulder ndrmar sig deras redovisade vérden:
- Fordringar from koncernbolag

- Likvida medel
- Leverantorsskulder och 6vriga skulder
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Nedanstdende tabell visar Bolagets tillgéngar och skulder vérderade till verkligt virde per 31

december, 2017:

Niva 1 Niva 2
SEK SEK

Tillgdngar
Fordringar fran koncernfretag 12,226
Kassa och bank - 9,579,522
Summa tillgangar - 9,591,748
Skulder
Lan fran koncernbolaget - 1211777
Upplupna kostnader < 336,090
Summa skulder - 1,547,867

De olika nivéerna av verkligt viarde har definierats enligt foljande:

Niva 3
SEK

Redovisad
virde

SEK

12,226
9,579,522

9591748

1,211,011
336,090

1,547,101

Nivé 1 - Noterade priser (ojusterade) pd aktiva marknader for identiska tillgingar eller

skulder

Niva 2 — Annan information &n noterade priser inkluderade i nivd 1 som ir observerbara for
tillgangen eller skulden antingen direkt (dvs. som priser) eller indirekt (dvs. hirledda fran

priser)

Niva 3 - Information pd tillgingen eller skulden som inte baseras p& observerbara

marknadsdata.

Det fanns inga 6verforingar mellan nivaerna 1 2 och 3 och det gjordes inga foriindringar i

virderingstekniker under innevarande r.

Sida 20 av 21




Lileme | AB (Publ)
556854-5668

Warszawa den 25 Maj 2018

Mneta Jaskolska

vicelseledamot i Cyfrowy Polsat S.A.

Katarzyna Ostap—'\ [oTnann
Styrelseledamot i Cyfrowy Polsar S.A.
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

Eileme 1 AB (Publ), org.nr 556854-5668 (merged with Cyfrowy Polsat S.A as of April 28, 2018)

Opinion

We have audited the financial statements of Eileme 1 AB (merged with Cyfrowy Polsat S.A as of April
28, 2018), which comprise the balance sheet as at December 31, 2017, and the income statement,
statement of changes in equity and cash flow statement for the year then ended, and notes to the
financial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements of the Company for the year ended December
31, 2017 are prepared, in all material respects, in accordance with the Annual Accounts Act.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditor’s Responsibilities for the
Audit of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Company in
accordance with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial statements in
Sweden, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these
requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a hasis for our opinion.

Emphasis of Matter - Basis of Accounting and Restriction on Distribution and Use

We draw attention to section Basis of preparation in the financial statements, which describes the
basis of accounting. The financial statements are prepared to assist the Eileme 1 AB in complying
with the financial reporting provisions of the Senior Facilities Agreement dated 21 September 2015
and the Second Amendment and Restatement Deed dated 2 march 2018 with the consortium of
financial institutions represented by UniCredit Bank AG, London Branch, acting as the Facility Agent
(Attachment 1). As a result, the financial statements may not be suitable for another purpose. Our
report is intended solely for the Eileme 1 AB and the consortium of financial institutions represented
by UniCredit Bank AG, London Branch, acting as the Facility Agent and should not be distributed to
or used by parties other than the Eileme 1 AB or the banks, Our opinion is not modified in respect of
this matter.

Responsibilities of Managementand Those Charged with Governance for the Financial
Statements

Management is responsible for the preparation of the financial statements in accordance with the
Annual Accounts Act, and for such internal control as management determines is necessary to enable
the preparation of financial statements that are free from material misstatement, whether due to
fraud or error.




pwec

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Company's
ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters relating to going concern and
using the going concern basis of accounting unless management either intends to liquidate the
Company or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Company’s financial reporting
process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole
are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report
that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee
that an audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it
exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually or in
the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken
on the basis of these financial statements,

Stockholm, dated 25 May 2018

PricewaterhpuseCoopers AB
P

Marcus Robertsson
Authorized Public Accountant
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Attachment 1

AMENDED AND RESTATED PURSUANT TO
THE SECOND AMENDMENT AND RESTATEMENT DEED
DATED 2 MARCH 2018

PLN 12,600,000,000
CYFROWY POLSAT S.A.

AS THE COMPANY AND BORROWER

POWSZECHNA KASA 052CZEDNOSCI BANK POLSKI 8.A,
BANK ZAGHODNI WBK 8.A.
) ING BANK SLASKI S.A,
SOCIETE GENERALE CORPORATE AND INVESTMENT BANKING (THE CORPORATE AND
INVESTMENT BANKING DIVISION OF SOCIETE GENERALE)
AS GLOBAL BANKING GOORDINATORS

POWSZECHNA KASA 0SZCZEDNOSCI BANK POLSKI $,A., BANK ZACHODN| WBK S.A.
ING BANK SLASKI S.A,, SOCIETE GENERALE, PZU FUNDUSZ INWESTYCYJINY
ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH BIS 1, PZU FUNDUSZ INWESTYCYJINY
ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYGCH BIS 2, BNP PARIBAS FORTIS SAINV, BANK
POLSKA KASA OPIEKI S,A,, THE BANK OF TOKYO-MITSUBISHI UFJ, LTD, and BANK OF
CHINA (LUXEMBOURG) $.A.

A5 SENIOR MANDATED LEAD ARRANGERS

CREDIT AGRIGOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK, CREDIT AGRICOLE BANK
POLSKA S.A,, DNB BANK FOLSKA S.A,, DNB BANK ASA, HSBC BANK POLSKA S.A,,
HSBC BANK PLC, BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A,, CAIXABANK, S.A, (SPOLKA
AKCYJNA) ODDZIAL W POLSCE, MBANK 3.A,, BANK MILLENNIUM S.A., RAIFFEISEN
BANK POLSKA §.A, GOLOMAN SACHS BANK USA, ERSTE GROUP BANK AG AND
DEUTSCHE BANK PCLSKA S.A,

AS MANDATED LEAD ARRANGERS

OTHER PERSONS LISTED HEREIN
IN THEIR RESPECTIVE GAPACITIES

WITH

UNICREDIT BANK AG, LONDON BRANGH
AS AGENY

AND

UNICREDIT BANK AG, LONDON BRANCH
AS SECURITY AGENT




