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Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Spoétki
a.  Siedziba Cyfrowy Polsat Spotka Akcyjna (,Spotka”™) jest Warszawa, ul. Lubinowa 4a.

b. Akt zalozycielski Spéiki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Slawomira Wolbergiera w Radomiu w dniu 30 paZzdziernika
1996 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 6526/96. W dniu 21 czerwea
2001 1. Sad Rejonowy w Warszawie XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonal wpisu Spélki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000010078,

C. Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spélce nadano numer NIP 796-18-10-732,
a dla celéw statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 670925160.

d.  Kapital zakladowy Spélki na dziei 31 grudnia 2016 r. wynosil 25,6 min zl i skladal sie
z 639.546.016 akcji o wartoéci nominalnej 0,04 z1 kazda. Kapital wlasny na ten dzieni
wynidst 10.512,2 min zi.

e.  Na 31grudnia 2016 r. akcjonariuszami Spolki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba % kapitalu Liczba %
posiadanych  akeyjnego gloséw  posiadanych

akcji glosow

Karswell Ltd.2 157.988.268 24,70 157.988.268 19,29
Reddev Investments Lid.2 154.204.296 24,11 306.709.172 37,45
Sensor Overseas Ltd.3 54.921.546 8,59 81.662.921 9,97
Embud Sp. z 0.0 58.063.948 9,08 58.063.948 7,09
Pozostali 214.367.958 33,52 214.539.208 26,20
639.546.016 100,00 818.963.517 100,00

! Podmiot kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza
2 Reddev Investments Ltd. jest podmiotem poérednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza
3 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez EVQO Foundation

f. W badanym okresie Spélka prowadzila dzialalnoéé zwigzana z pelnieniem funkeji:

. operatora platnej cyfrowej platformy satelitarnej ,,Cyfrowy Polsat” §wiadczacego
ushugi na terytorium Polski;
operatora platnej telewizji naziemnej;
dostawcy uslug telekomunikacyjnych;
dystrybutora tresci internetowych.

g. W roku obrotowym czlonkami Zarzgdu Spéiki byli:

. Tobias Solorz Prezes Zarzadu;

. Tomasz Gillner-Gorywoda  Czlonek Zarzadu;

. Dariusz Dziatkowski Czlonek Zarzadu;

. Aneta Jaskdlska Czlonek Zarzadu;

. Maciej Stec Czlonek Zarzadu;

. Agnieszka Odorowicz Czlonek Zarzgdu od 1 marca 2016 1.;

. Katarzyna Ostap-Tomann  Czlonek Zarzadu od 1 pazdziernika 2016 r.;
. Tomasz Szelag Czlonek Zarzadu do 30 wrzeénia 2016 .
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Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogéblna charakterystyka Spélki (cd.)

h.  Jednostkami powigzanymi ze Spolka sg spotki nalezace do Grupy Kapitalowej Cyfrowy
Polsat S.A. (,Grupa”), czlonkowie kluczowego personelu kierowniczego, a takze spotki
zalezne czlonkéw Kluezowego personelu kierowniczego oraz osdb sprawujacych
kontrole nad Grupa. Ponadto do podmiotéw powigzanych ze Spélka nalezg osoby
powigzane personalnie z czlonkami Kluczowego personelu kierowniczego,

w odniesieniu do ktérych mozna oczekiwaé, ze maja wplyw na dzialania czlonkéw
kluezowego personelu kierowniczego wzgledem Spolki lub czlonkowie kluczowego
personelu kierowniczego maja wplyw na dzialania tych oséb wobec Spolki.

i. Spolka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Wartoéciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwoéci wyboru zasad
rachunkowoséci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2007 r., Spotka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spo6lki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 7 z dnia 4 grudnia
2007 1.

i Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod data
15 marca 2017 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dzialalnosei Spolki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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II. Informacje dotyczgce przeprowadzonego badania

a.

pwe

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Tomasza Kociolka (numer w rejestrze 11920).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spétki
uchwalg Rady Nadzorezej z dnia 9 czerwea 2016 r. dzialajgcej na podstawie art, 66
ust. 4 Ustawy o rachunkowoéci w zwiazku z art. 19 ust 2 lit. h) Statutu Spélki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 1.,

poz. 1000, z pd7n. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 paZdziernika 2016 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 14 listopada do 16 grudnia 2016 r.;
. badanie koncowe od 30 stycznia do 15 marca 2017 r. (z przerwami).

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwalg Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotnodei. Zgodnie z powyZszymi standardami badania koncepcja istotnosei
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalceny, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajgcej pewnosei czy
sprawozdanie finansowe jako caloéé nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa. Znieksztaleenia sg
uwazane za istotne, jeZeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub lacznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osadu ustalono i udokumentowano progi iloéciowe
istotnoéci, w tym ogdlng istotno$é w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako
calo$ci. Progi te, wraz z czynnikami jakoéciowymi wplynely na okreélenie zakresu
badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze na ocene wplywu
znieksztaleen, zar6wno indywidualnie, jak i lacznie na sprawozdanie finansowe jako
calosc. W zwigzku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu
bieglego rewidenta, w tym na temat innych wymogow prawa i regulacji, wyrazane sa
z uwzglednieniem poziomu istotnoéei ustalonego zgodnie ze standardami badania

i osadem bieglego rewidenta.
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ITII. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31122016 r.  31.12.2015r. 31.12.2016 r. 31.12.2015r.
min zt min zi min zt {%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 12.341,1 12.309,1 32,0 0.3 829 94.0
Aktywa obrotowe 9427 783,9 158,8 20,3 7.1 6,0
Aktywa razem 13.283,8 13.093,0 190,8 1,5 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny 10.512,2 9.944 2 568,0 5,7 79,2 76,0
Zobowigzania
diugoterminowe 1.862,7 2.069.,9 (207.2) (10,09 14,0 15,8
Zobowigzania
krotkoterminowe 908,9 1.078.8 (170,00  (159) 6,8 8,2
Pasywa razem 13.283,8 13.093,0 190,8 1,5 100,0 100,0

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2016 r. 2015 . 2016 1. 2015 r.
min zt min z} min zi {%} (%) (%)

Przychody ze sprzedazy
ustug, produkidw, 22132 2.099.6 1136 5.4 100,0 100,0
towaréw | materiatow
Koszy operacyjne (1.904,1) (1.750,4) (153,7) 8.8 (86,1) (83.4)
Pozostate przychody
operacyjne, netto 8.3 7.6 0,7 9,2 0.4 0,4
2ysk z dzialalnoSci
operacyjnej 3174 356,8 (39,4) {11,0) 14,3 17,0
Zysk netto za okres 578.0 446,1 131,89 29,6 26,1 21,2

ZESTAWIENIE ZYSKU CALKOWITEGO
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2016 r. 2015 r. 2016 . 2015 r.
min z} min zt min zt (%) (%) (%)
Zysk netto za okres 578,0 446 1 131.9 29,6 26,1 21,2
Pozostaty zysk catkowity
po opodatkowaniu 79 5.5 24 438 0.4 03
Zysk calkowity za okres 585,9 451.,6 134,3 29,7 26,5 21,58
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansows oraz
wyniki finansowe Spélki

Dzialalnoé¢ gospodarcza Spélki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

2016 r. 2015 r. 2014r.
Weskazniki aktywnosci
- szybkosé obrotu naleznosci 42 dni 49 dni 45 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownoség sprzedazy netto 26% 21% 9%
- rentownosc sprzedazy brutto 14% 16% 15%
- ogdina rentownosé kapitatu 6% 5% 3%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadluzenia 21% 24% 27%
- szybkos¢é obrotu zobowigzan 22 dni 26 dni 25 dni
31.12.2016 r. 31.12.2015r. 31.12.2014r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1.0 07 0.4
- wskaznik ptynnosci I 09 07 0,3

Przedstawione powyzej wskaZniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dzialalnoéci
1 osigganych wskaznikéw. Szcezegolowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci jednostki i jej uwarunkowan.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towardw 1 uslug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 0,8%
(2015 r.: -0,5%).

Poréwnywalnoéé sprawozdan finansowych za lata 2015-2016, a tym samym warto$é
informacyjna wskaznikéw finansowych dotyczacych tych okreséw, moze byé ograniczona

z uwagi na fakt, iz w dniu 30 listopada 2016 r. nastapilo polaczenie Spétki z jednostka zaleing
Netshare Sp. z 0.0. Polgczenie to, w wyniku wybranej metody jego rozliczenia, zostalo ujete

w sprawozdaniu finansowym Sp6lki poprzez sumowanie wartoéci pozycji bilansowych,

a takze przychoddéw i kosztéw oraz zyskdw i strat lgezgceych sie podmiotéw od dnia polaczenia.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakeie badania
sprawozdania finansowego.

. Na koniec roku obrotowego aktywa Spélki wyniosly 13.283,8 mln zi. W ciagu roku
suma bilansowa ulegla zwiekszeniu 0 190,8 mln zl, tj. 0 1,5%. Wzrost ten zostal
stinansowany gléwnie zwiekszeniem stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostalych zobowigzan o kwote 85,4 min zl oraz wygenerowaniem zysku netto
w kwocie 578,0 min zl, przy jednoczesnym zmniejszeniu stanu zobowigzan z tytulu
kredytow i pozyczek o kwote 465,6 min zi,

. Istotng pozycje aktywdw Spdlki na dzien 31 grudnia 2016 r. stanowily udzialy
w jednostkach zaleznych, ktdre wyniosly 11.469,3 mln z} (86,3% sumy aktywéw),
W badanym roku wartoé¢ udzialéw w jednostki zalezne wzrosta 0 44,5 min z1, gléwnie
wskutek nabycia udzialéw w spélce Interphone Service Sp. z 0.0. w kwocie 64,0 mln zl,
nabycia udzialow w spolee Teleaudio Dwa Sp. z 0.0. Sp.k. w kwocie 21,0 mln z oraz ujecia
udzialéw w spélce Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. Sp. k. posiadanych na dziert
polgczenia przez Netshare Sp. z 0.0. w kwocie 4,9 mln zl, przy jednoczesnym wylaczeniu
z bilansu Spélki wartoéci udzialéw w Netshare Sp. z 0.0. w kwocie 45,2 mln z1.

. Kapital wlasny na 31 grudnia 2016 r. wynidsl 10.512,2 min z1. Zwigkszenie salda
kapitalu wlasnego o 568,0 mln z, tj. o 5,7% bylo spowodowane wygenerowanym
zyskiem netto w kwocie 578,0 mln zl oraz zwigkszeniem kapitahu z aktualizacji wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych o 7,9 mln z}, przy jednoczesnym ujeciu ujemnego
efektu polaczenia z Netshare Sp. z 0.0. w kwocie 17,9 mln zl.

. Saldo zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek (dlugo- i krotkoterminowych) na dzient
31 grudnia 2016 r. wynioslo 1.021,1 min z} i uleglo zmniejszeniu w poréwnaniu do konica
roku poprzedniego 0 465,6 mln zl, gléwnie w wyniku splaty 170,0 mln kapitalu kredytu
terminowego oraz splaty 299,0 mln salda wynikajgcego z umowy systemu zarzadzania
$rodkami z limitem salda ujemnego.

. Poprawie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spotki. Stopa zadluzenia ulegla
zmniejszeniu z 24% na koniec roku poprzedniego do 21% na koniec roku badanego.
Obrét zobowigzan zmniejszy! sie odpowiednio z 26 dni do 22 dni. Gléwng przyczyna
zmian w tym zakresie byl spadek salda zobowiazan z tytulu kredytow i pozyczek (dlugo-
i krétkoterminowyeh) o 465,6 miln zl.
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Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (c¢d.)

. Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw, towaréw i materialéw ogdlem wyniosly
2.213,2 min z1 i ulegly zwigkszeniu o 113,6 mln zl, tj. 0 5,4% w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Gléwna pozycje przychodéw stanowily przychody detaliczne od klientow
indywidualnych i biznesowych w kwocie 2.061,6 min zl, obejmujgce przychody z oplat
abonamentowych z tytutu platnej telewizji cyfrowej, z ustug telekomunikacyjnych,
przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych oraz kary umowne z tytuhu rozwigzania
umoéw. Na dzialalnoécei tej Spotka zanotowata wzrost 0 93,8 min z1 w poréwnaniu do
poprzedniego okresu obrotowego, tj. 0 4,8%.

. Koszty operacyjne wyniosly 1.904,1 mln z} i ulegly zwiekszeniu o 153,7 min 2}, tj. 0 8,8%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Najwiekszg pozycjg kosztéw dzialalnosei
operacyjnej stanowily koszty kontentu wynoszgce w badanym okresie obrotowym
590,7 min zl, co stanowilo 31,0% kosztoéw operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu
z poprzednim rokiem ulegly zwi¢kszeniu o 63,4 mln zl, tj. 0 12,0%.

. Zyski z dzialalnoéci inwestycyjnej, netto wyniosly 412,0 mln zl i ulegly zwiekszeniu o
135,1 min z}, tj. 0 48,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Gléwna przyczyng
wzrostu zyskow z dzialalno$ci inwestycyjnej, netto byto zwiekszenie wysokosci
otrzymanych dywidend o 117,1 min zl.

. Koszty finansowe wyniosly 102,4 mln z} i ulegly zmniejszeniu o 38,7 mln 21, tj. 0 27,4%
w pordwnaniu do roku poprzedniego. Spadek ten wynikal gléwnie ze spadku kosztéw
odsetek od kredytéw i pozyczek o 59,4 mln 71 tj. 0 58,0%, przy jednoczesnym
zwiekszeniu kosztéw odsetek od wyemitowanych obligacji o 23,9 mln 21, tj. 0 124,5%.

. Rentownos$é mierzona zyskiem netto wyniosla 26% i byla wyzsza o 5 punktéw
procentowych od uzyskiwanej w roku poprzednim. Spowodowane to bylo gléwnie
wzrostem zyskéw i strat z dzialalnoéci inwestycyjnej, netto o 135,1 min, tj. 0 48,8% oraz
zmniejszeniem kosztéw finansowych o 38,7 mln, tj. 27,4%.

. Poprawie ulegla sytuacja platnicza Spotki. Wskazniki ptynnoéei 11 11, ktére wyniosly na
koniec badanego roku odpowiednio 1,0 (na dzien: 31 grudnia 2015 r.: 0,7) oraz 0,9 (na
dzien 31 grudnia 2015 r.: 0,7) zwigkszyly sie gléwnie w wyniku zmniejszenia salda
zobowigzan krotkoterminowych o 170,0 min, tj. 0 15,8%.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnoéci.

W dniu 30 czerwca 2016 r. zostalo zarejestrowane polaczenie spéiki Netshare Sp. z o.0.
ze spolkg Gery.pl Sp. z 0.0. Spétka ktéra pozostala po polgczeniu jest Netshare Sp. z o.0.

W dniu 30 listopada 2016 r. zostalo zarejestrowane polagczenie Spoiki ze spélka Netshare
Sp. z 0.0. Spotka ktéra pozostala po polaczeniu jest Cyfrowy Polsat S.A.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.
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Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaénienia

i oéwiadczenia oraz przedlozyl o§wiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzati warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2016 1.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 1 lipca 2016 r.

Dokonali$my oceny prawidlowosei funkejonowania systemu ksiggowoséci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnoéci:

- prawidiowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezblednoéé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, calo$ciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Sp6iki za rok obrotowy od 1 styeznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgledmajq postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 T. W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdéw papieréw wartoéciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z p6Zn. zm.) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.




Cyfrowy Polsat S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Cyfrowy Polsat S.A. z siedziba w Warszawie, przy ulicy Lubinowej 4a. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzgd Spdlki oraz osobe, ktdrej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych, dnia 15 marca 2017 r.

Raport powinien byé czytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta z dnia
15 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A.
zawierajacym opinie bez zastrzezen dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.
Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczego6lnych pozycji
sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszezegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnoscei), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidiowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., sp6élki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Lf

Tomasz Kociolek

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 11920

Warszawa, 15 marca 2017 .
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