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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Cyfrowy Polsat SA

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Netshare Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, Al. Stanéw Zjednoczonych 61A, na ktére skladajg sie:

1) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2) Bilans sporzgdzony na dzien 30.11.2016 r., wykazujacy po stronie aktywow i pasywow
sume 27.914.895 PLN,

3) Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 r. do 30.11.2016 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 6.851.760 PLN,

4) Dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Cyfrowy Polsat SA jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych,
sporzadzenie irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2016 r. poz. 1047, dalej: ustawa o rachunkowosci), wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Cyfrowy
Polsat SA jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewngtrzng, ktora uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Cyfrowy Polsat SA jest zobowigzany do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speiniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanic finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkowsg i finansowa, jak tez wynik finansowy Netshare Sp. z o.0.
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.




Netshare Sp. z o.0.

ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg
wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania =zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych
nieprawidtowosci w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dzialan lub biedow.
Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Netshare Sp. z 0.0. Badanie obejmuje rowniez
oceng odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow
dokonanych przez Zarzad Cyfrowy Polsat SA oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci.
Jednakze naszym obowiagzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
[inansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalno$ci i wskazanie czy informacje
w nim zawartc uwzgledniajg postanowicnia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one
zgodne zinformacjami zawartymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem bylo takze ztozenie o§wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Netshare Sp. z
0.0. ijej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Netshare Sp. z 0.0. na
dzien 30.11.2016 r. jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
30.11.2016 r., zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b) zostalo sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

¢) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Netshare Sp. z 0.0. przepisami prawa i
postanowieniami umowy Netshare Sp. z o.0.

Mark-Audit
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Marek Zwierz
Nr w rejestrze 4661
AY

przeprowadzajgc badanie w imieniu
BEK Mark-Audit Sp. z o.0.
z siedziba Gépewska 10 lok. 3,
03-963 Warszawa,
wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycija 69

Warszawa, dnia 16 maja 2017 r.
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NETSHARE Sp. z o.0.

Wszystkie dane liczbowe zaokrgglone do petnych zi

A.

CZESC OGOLNA

1.

Dane porzadkowe i informacje wst¢pne

1.1. Dane identyfikujace badang jednostke:

a)
b)

©)
d)

g)

h)

Nazwa: NETSHARE Sp. z o.0.
Forma prawna: Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Adres siedziby: Warszawa, Al. Stanéw Zjednoczonych 61A

Przedmiot dzialalnosci zgodnie z rejestrem sadowym obejmuje

m.in:

- dziatalno$¢ portali internetowych (63,12,7),

- przctwarzanic danych, zarzadzanic stronami intcrnctowymi
(hosting) 1 podobna dziatalnos¢ (63,11,7)

Podstawa prawna dzialalno$ci: Spétka NETSHARE Sp. z o.0.
dzialala na podstawie umowy spdotki sporzadzonej w formie aktu
notarialnego dnia 14.03.2007 r. przez Notariusza Joann¢ Decz-
kowska w Kancelarii Notarialnej Joanny Deczkowskiej w War-
szawie, Rep. A nr 2798/2007. Umowa Spotki byla kilkukrotnie
zmieniana — ostatnia zmiana dokonana byla w dniu 13.06.2016
r.

Whpis do rejestru sadowego: Sad Rejonowy dla m. st. Warsza-
wy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Reje-
stru Sadowego, data rejestracji: 04.04.2007 r. nr KRS:
0000277904.

Rejestracja podatkowa i statystyczna:
NIP: 7010063804
REGON: 140904078

Srednioroczna liczba zatrudnionych: 3 osoby.

Kapital wlasny

Wedhlug zbadanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
za okres od 1.01.2016 r. do 30.11.2016 r. kapital wlasny Spoétki
przedstawia si¢ nastepujaco:

2 A
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NETSHARE Sp. z o.0.

Wszystkie dane liczbowe zaokrgglone do petnych zi

- kapital podstawowy 415.700
- kapitat zapasowy 35.734.300
- strata z lat ubiegtych -15.684.907
- zysk netto 6.851.760

Kapital podstawowy wynosi 415.700 zt i dzieli si¢ na 8.314
udzialéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy.

W badanym okresie kapital udziatowy Spétki zostal podwyz-
szony z kwoty 180.400 zt do kwoty 415.700 zt tj. o kwote
235.300 zt poprzez utworzenie 4.706 nowych udziatéw o warto-
sci 50 zl kazdy, ktére objgte zostaly przez jedynego Wspdlnika
Spotki, tj. Cyfrowy Polsat SA. Wysokos¢ kapitatu udziatowego
potwierdzona jest aktualnym odpisem z KRS (odpis z dnia
12.05.2017 r.)

j) Jednostkami powigzanymi z Netshare Sp. z o0.0. na dzien

k)

D

30.11.2016 r. sg (wg oswiadczenia):

- Cyfrowy Polsat SA

- Polkomtel Sp. z o.0.

- Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. SK
- Interphone Service Sp. z o.0.

- Teleaudio Dwa Sp. z 0.0.

Zarzad Spoélki na dzien 30.11.2016 r. byl nastepujacy:

- Aneta Justyna Jaskolska Cztonek Zarzadu
- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu

Spélka nie posiada Rady Nadzorczej

Dnia 30.06.2016 nastapilo polaczenie Netshare Sp. z 0. 0. w
Warszawie (jako spotki przejmujacej) z Gery.pl Sp. z 0. 0. w
Warszawie (jako spolkg przejmowang) poprzez: przeniesienie
na spotke przejmujgca calego majatku spotki przejmowanej w
drodze sukcesji uniwersalnej za udzialy, ktére spétka przejmu-
jaca wyda wspolnikowi spotki przejmowanej tj. Cyfrowemu
Polsatowi SA oraz rozwigzanie Spotki przejmowanej bez prze-
prowadzania jej likwidacji, zgodnie z postanowieniami art. 492
§ 1 pkt 1 KSH, na zasadach okreslonych w planie polaczenia z
dnia 2 maja 2016 r. W zwiagzku z polaczeniem kapital zaktado-
wy spolki przejmujacej zostat podwyzszony z kwoty 180.400

BEK Mark-Audit Spétka z o.o.



NETSHARE Sp. z o.0.

Wszystkie dane liczbowe zaokrgglone do pelnych zi

ztotych do kwoty 415.700 ztotych , tj. o kwote 235.300 ztotych
poprzez utworzenie 4.706 nowych udzialéow o wartosci nomi-
nalnej 50,00 zt kazdy, ktore zostaty wydane dotychczasowemu
jedynemu wspdlnikowi spotki przejmowanej. Na podstawie art.
503 (indeks 1) § 1 KSH jedyny wspolnik obu taczgcych si¢ spo-
lek wyrazit zgode na odstapienie od obowigzku sporzadzenia
sprawozdania zarzadu dotyczacego uzasadnienia potaczenia, o
ktérym mowa w art. 501 § 1 KSH, udzielania informacji, o kt6-
rych mowa w art. 501 § 2 KSH, badania planu potaczenia przez
biegtego i sporzadzania opinii przez biegtego.

Polgczenie przeprowadzone bylo na podstawie uchwaly Nad-
zwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow NETSHARE Sp. z
0.0. z dnia 13.06.2016 r. w sprawie potaczenia NETSHARE Sp.
7 0.0. z GERY.PL Sp. z 0.0. objetej aktem notarialnym sporza-
dzonym przez Zast¢pce notarialnego Anete Ulanowicz, zastepce
Notariusza Dariusza Wierzchuckiego za Rep. A nr 2696/2016
oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
GERY.PL Sp. z 0.0. z dnia 13.06.2016 r. w sprawie polaczenia
NETSHARE Sp. z 0.0. z GERY.PL Sp. z o.0. objetej aktem no-
tarialnym sporzadzonym przez Zastepce notarialnego Anete
Utanowicz, zastgpcg Notariusza Dariusza Wierzchuckiego za
Rep. A nr 2701/2016.

Dnia 30.11.2016 nastapilo polaczenie Cyfrowego Polsatu SA
w Warszawie (jako spotki przejmujacej) z Netshare Sp. z 0. 0. w
Warszawie (jako spotkg przejmowang) poprzez: przeniesienie
na spotke przejmujaca - jako jedynego Wspolnika spotki przej-
mowanej - catego majatku spotki przejmowanej w drodze suk-
cesji uniwersalnej oraz rozwigzanie Spotki przejmowanej bez
przeprowadzania jej likwidacji, zgodnie z postanowieniami art.
492 § 1 pkt 1 KSH, na zasadach okreslonych w planie potacze-
nia z dnia 31 sierpnia 2016 r.

Polgczenie przeprowadzone bylo na podstawie uchwaly Nad-
zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Cyfrowego Polsatu SA z
dnia 10.11.2016 r. w sprawie polaczenia Cyfrowego Polsatu SA
z Netshare Sp. z 0.0. objetej aktem notarialnym sporzadzonym
przez Notariusza Dariusza Wierzchuckiego za Rep. A nr
5608/2016 oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wsp6lnikéw Netshare Sp. z 0.0. z dnia 10.11.2016 r. w sprawie
potaczenia Cyfrowego Polsatu SA z Netshare Sp. z 0.0. obj¢tej
aktem notarialnym sporzadzonym przez Notariusza Dariusza
Wierzchuckiego za Rep. A nr 5611/2016.

[}
L}
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Wszystkie dane liczbowe zaokrgglone do pelnych zt

1.2

n) Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakte-
ryzowane w opinii.

Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za rok poprze-

dzajacy

Sprawozdanie finansowe NETSHARE Sp. z o0.0. za rok obrotowy
2015, w ktérym:

-  bilans wykazuje po stronie aktywow

i pasywow, sume 9.418.120
- rachunek zyskow 1 strat wykazuje wynik
netto — zysk 3.820.409

zostalo zbadane przez bieglego rewidenta Pana Marka Zwierza na zle-
cenie podmiotu uprawnionego Biuro Ekspertyz Ksiggowych Mark -
Audit Sp. z o. 0. Biegly rewident wydat o powyzszym sprawozdaniu
finansowym w dniu 24.06.2016 r. opini¢ bez zastrzezen. Sprawozda-
nie finansowe za rok 2015 zostalo zatwierdzone w dniu 29.06.2016 r.
przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Uchwatg Nr 3. Na pod-
stawie uchwaty Nr 10 wynik netto (zysk) w kwocie 3.820.409 zt ma
zostac przeznaczony na pokrycie strat z lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe GERY.PL Sp. z 0.0. za rok obrotowy 2015,
w ktérym:

-  bilans wykazuje po stronie aktywow

1 pasywow, sume 11.666.521
- rachunek zyskow i strat wykazuje wynik
netto — zysk 3.430.619

zostato zbadane przez bieglego rewidenta Pana Marka Zwierza na zle-
cenie podmiotu uprawnionego Biuro Ekspertyz Ksiegowych Mark -
Audit Sp. z o. o. Biegly rewident wydal o powyzszym sprawozdaniu
finansowym w dniu 24.06.2016 r. opini¢ bez zastrzezen. Sprawozda-
nie finansowe za rok 2015 zostalo zatwierdzone w dniu 29.06.2016 r.
przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Uchwatg Nr 3. Na pod-
stawie uchwaly Nr 10 wynik netto (zysk) w kwocie 3.430.619 zt ma
zosta¢ przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych.

BEK Mark-Audit Spétka z o.o.
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1.3.

1.4.

Badana jednostka zlozyta zatwierdzone w/w sprawozdania finansowe
za 2015 rok w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 01.07.2016 r.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie jednostki

Podmiot uprawniony: Biuro Ekspertyz Ksiggowych Mark-Audit Sp. z
0. 0. z siedzibg w Warszawie ul. Genewska 10 lok. 3, numer rejestra-
cyjny: 69

Biegly rewident: Marek Zwierz wpisany do rejestru biegtych rewiden-
tow pod numerem 4661.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sg niezalezni od
badanej Jednostki — w rozumieniu art. 56 ust. 2 - 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 r., nr 77 poz. 649 ze zm.).

Podstawa przeprowadzenia badania: umowa o badanic sprawozdania
finansowego zostala zawarta w dniu 04.04.2017 r. na podstawie
Uchwaty Nr 8 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia
23.11.2016 .

Okres przeprowadzenia badania: badanie zostato przeprowadzone
w okresie: 4 kwielnia — 12 maja 2017 1.

Stwierdza si¢, co nast¢puje:

1)  Nie nastapily ograniczenia zakresu badania.

2)  Kierownik badanej Jednostki ztozyt wszystkie zagdane przez bie-
glego rewidenta o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

3) Kierownik badanej jednostki ztozyt oswiadczenie o kompletno-
Sci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania oraz ksiagg rachunkowych stano-
wigcych podstawe sporzadzenia tego sprawozdania.

4) W sprawach dotyczgcych zobowigzan warunkowych oraz istot-
nych zdarzen po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia,
badana Jednostka o$wiadczyta, ze:

- ujawnita bieglemu wszystkie zdarzenia, ktdre nastgpity po
dacie bilansu i moglyby mie¢ wplyw na trafnos¢ sformu-

BEK Mark-Audit Spétka z o.0.
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towanej opinii o prawidlowosci i rzetelnosci badanego
sprawozdania finansowego,

- w okresie nastepujgcym po badanym nie nastapity zdarze-
nia dotyczace sprawozdania finansowego za badany okres,
wplywajace na ksztaltowanie si¢ przedstawionych w
sprawozdaniu finansowym informacji.

1.5. Dane identyfikujace badane sprawozdanie finansowe:

a) Dzien na ktory sporzadzono bilans: 30.11.2016 .
b) Suma bilansowa: 27.914.895 z1
c) Okres objety sprawozdaniem: 01.01-30.11.2016 .
d) Wynik netto — zysk 6.851.760 zt

Badane sprawozdanie finansowe obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
- bilans,

- rachunek zyskéw i strat,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Badana Jednostka sporzadzita takze sprawozdanie Zarzadu z dziatal-
nosci Jednostki.
2.  Czes€ analityczna
Ze wzgledu na brak porownywalnosci danych liczbowych za poszczegélne lata, bie-

gly dokonal wylacznie zestawienia kluczowych wielkosci bilansowych (wyrazone w
kwotach bezwzglednych (w tys. zl)) i odstapit od wyliczenia wskaznikow analitycz-

nych.

01.01.2016 01.01.2015 .

Wyszczegolnienie - = Zmiana Dyn(z;)mka
30.11.2016 31.12.2015

1. Suma bilansowa 279149  20.900,7 7.014,2 33,6
e 2. Aktywa trwalte 5.717,5 6.250,7 -533.2 -8.5
. Aktywa netto 27.316,9  20.465,1 6.851,8 33,5
. Wynik netto 6.851,8 7.251,0  -399,2 -5,5

BEK Mark-Audit Spotka z o.0.
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5. Naleznosci krotkoterminowe 4.689,9 4877,5 -187,6 -3,8
6. Inwestycje krotkoterminowe 17.506,9 9.772,3 1.734,6 79,1
7. Zobowigzania krétkoterminowe 598,0 435,6 162.,4 37,3
8. Udziat % w sumie bilansowej:

- aktywa trwale 20,5 29,9 X X

- naleznosci krétkoterminowe 16,8 23,3 X X

- inwestycje krotkoterminowe 62,7 46,8 X X

- zobowigzania krotkoterminowe 2,1 2,1 X X

*) Dane za rok 2015 s3 danymi przeksztalconymi wynikajacymi z polgczenia Spétek
7 danych zawartych w powyzszych tabelach wynika co nast¢puje:

Suma bilansowa na 30.11.2016 r. w poréwnaniu z rokiem ubieglym uleglta zwigk-
szeniu o0 33,6% (7.014,2 tys.). W strukturze aktywow spowodowane byto to wzro-
stem inwestycji krotkoterminowych o 79,1% (7.734,6 tys.) przy jednoczesnym
niewielkim spadku aktywow trwatych oraz naleznosci krotkoterminowych.

Po stronie pasywow najwickszy wzrost nastgpit w kapitale wlasnym (6.851,8 tys.).

BEK Mark-Audit Spoétka z o.0.
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B. CZESC SZCZEGOLOWA

L Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci

1.

Stwierdza sig, ze Jednostka posiada aktualng dokumentacje opisujacg
przyj¢te przez nig zasady (polityke) rachunkowosci.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci:

- sg zgodne z przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci,

- okreslaja metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia
wyniku finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru oraz stosownie do jej specyfiki,

- sa ciagle, przy czym podstawe otwarcia ksigg rachunkowych
jednostki, na dzien 01.01.2016 r. stanowil zatwierdzony jej bi-
lans na dzien 31.12.2015 r.

Ksiegi rachunkowe jednostki sg prowadzone:

- uslugowo przez Cyfrowy Polsat SA na podstawie umowy z dnia
01.01.2013 r.,

- na podstawie zasad (polityki) rachunkowosci zatwierdzonych do
stosowania 02.01.2016 r.

- komputerowo z zastosowaniem programu SAP,

- zgodnie z przepisami rozdz. 2 ustawy o rachunkowosci.

Operacje gospodarcze sa prawidlowo i nalezycie udokumentowane,
a dowody zawierajg stwierdzenie sprawdzenia i zakwalifikowania ich
do ujecia w ksiggach rachunkowych.

Ksiegi rachunkowe uznaje si¢ za prowadzone rzetelnie, bezblednie,
sprawdzalnie i1 biezaco. Dokonane w nich zapisy sa nalezycie powia-
zane z dowodami ksiggowymi, sg kompletne i trwate. Wyniki prze-
prowadzonego dla potrzeb oceny sprawozdania finansowego wyryw-
kowego badania ksigg rachunkowych i dowodéw ksiegowych stano-
wigcych podstawe zapisow oraz powigzan danych ksiag z badanym
sprawozdaniem, pozwalaja uzna¢ ksiegi za ogolnie spetniajgce wa-
runki prawidlowosci.

Dostegp do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera
uznaje si¢ za nalezycie zabezpieczony.

W okresie objetym badaniem Spétka przeprowadzita inwentaryzacje
w drodze potwierdzenia sald naleznosci i zobowigzan z jednostkami
powigzanymi.

BEK Mark-Audit Spétka z o.0.
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II. Kompletno§é i prawidlowosé poszezegélnych skladnikow sprawozda-
nia finansowego

1. Wprowadzenie do sprawozdania oraz dodatkowe informacje i obja-
$nienia — uzupelniajace sprawozdanie finansowe Spotki za okres 01.01-
30.11.2016 r. sporzadzone zostaty kompletnie, tj. wg danych i w ukladzie
zalgcznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Rzetelnie i jasno uzupehniaja i
rozszerzajg informacje zawarte w pozostatych czesciach sprawozdania fi-
nansowego.

2. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat zostaly sporzadzone w uktadzie po-
danym w zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Sa one prawidlowo
powigzane z ksiggami rachunkowymi badanej jednostki, wykazujac pra-
widlowo wynik finansowy netto — zysk w kwocie 6.851.760 zi.

3. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki za rok 2015 r., zostalo sporzadzone
stosownie do wymogow okreslonych w art. 49 ustawy o rachunkowosci.
Prezentowane w nim dane finansowe sg zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu {inansowym.

111. Zdarzenia po dacie bilansu
Po dacie bilansu nie zaszly zdarzenia gospodarcze, inne niz wymienione w
dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.
IV. Zastawy, poreczenia, zobowigzania warunkowe
W ksiggach rachunkowych ani poza nimi (wg o$wiadczenia Spétki) nie ist-

niejg nie ujete w sprawozdaniu zastawy, poreczenia i zobowigzania warun-
kowe stwarzajace ryzyko poniesienia ewentualnych strat w przysziosci.

C. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA I UWAGI KONCOWE

1. Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki za okres 01.01-
30.11.2016 r. upowazniaja do wydania o nim opinii bez zastrzezen, ktorg
przedstawia si¢ oddzielnie.

10
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2. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych

przez biegl¢po rewidenta.

Marek! Zwikrz

Nr w rejestrze $661

Klt}c'z.om ol rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
BEK Mark-Audit Sp. z o.0.

z siedzibg Gengwska 10 lok. 3,
03-963 Warszawa,
wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych
pod pozycja 69
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Sprawozdanie z dziatalnosci Netshare Sp. z 0.0.
za okres jedenastu miesiecy zakoriczony 30 listopada 2016 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Punkt 1. Wprowadzenie

Netshare Sp. z 0.0. (,Spotka”, Netshare”) jest spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowang w Polsce. Siedziba
Spotki miesci sig w Warszawie przy ulicy Al. Stanéw Zjednoczonych 61A.

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000277904. Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 4 kwietnia 2007 roku.

Przedmiotem dziatalnosci jest dziaftaino$¢ portali internetowych.

W 2016 roku 100% udziatow w spdlce Netshare bylo w posiadaniu Spétki Cyfrowy Polsat S.A. (,Cyfrowy Polsat").

Dnia 30.06.2016 nastapito pofaczenie Netshare sp. z 0. 0. w Warszawie (jako spotki przejmujacej) z Gery.pl sp. z 0. o.
w Warszawie (jako spotkg przejmowang) poprzez: przeniesienie na spotke przejmujaca calego majgtku spotki przejmowanej
w drodze sukcesji uniwersalnej za udzialy, ktore spotka przejmujaca wyda wspoinikowi spotki przejmowanej tj. Cyfrowemu
Polsatowi S.A oraz rozwigzanie Spolki przejmowanej bez przeprowadzania jej likwidacii, zgodnie z postanowieniami art. 492
§ 1 pkt 1 KSH, na zasadach okre$lonych w planie polaczenia z dnia 2 maja 2016 r. W zwigzku z polgczeniem kapitat
zaktadowy spdtki przejmujacej zostat podwyZzszony z kwoty 180 400 zlotych do kwoty 415 700 ziotych | tj. o kwote 235 300
Ziotych poprzez utworzenie 4 706 nowych udzialdw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, ktore zostaly wydane
dotychczasowemu jedynemu wspéinikowi spotki przejmowanej. Na podstawie art. 503 (indeks 1) § 1 KSH jedyny wspdinik
obu taczacych sig spofek wyrazit zgode na odstapienie od obowiazku (i) sporzadzenia sprawozdania zarzadu dotyczacego
uzasadnienia potaczenia, o ktérym mowa w art. 501 § 1 KSH, (ii) udzielania informacii, o ktérych mowa w art. 501 § 2 KSH,

(iii) badania planu polaczenia przez bieglego i sporzadzania opinii przez biegtego.

Dnia 30.11.2016 nastapito potaczenie Cyfrowego Polsatu S.A. w Warszawie (jako spétki przejmujacej) z Netshare Sp. z 0. o.
w Warszawie (jako spdtkg przejmowana) poprzez: przeniesienie na spotke przejmujacq - jako jedynego Wspolnika spolki
przejmowanej - calego majatku spotki przejmowanej w drodze sukcesiji uniwersalnej oraz rozwigzanie Spotki przejmowanej
bez przeprowadzania jej likwidacji, zgodnie z postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1 KSH, na zasadach okreslonych w planie
pofaczenia z dnia 31 sierpnia 2016 r. Polaczenie przeprowadzone bylo na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Cyfrowego Polsatu SA z dnia 10.11.2016 r. w sprawie potaczenia Cyfrowego Polsatu S.A.
z Netshare Sp. z 0.0. objetej aktem notarialnym sporzadzonym przez Notariusza Dariusza Wierzchuckiego za Rep. A nr
5608/2016 oraz uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw Netshare Sp. z 0.0. z dnia 10.11.2016 r. w sprawie
potaczenia Cyfrowego Polsatu SA z Netshare Sp. z 0.0. objetej aktem notarialnym sporzadzonym przez Notariusza Dariusza
Wierzchuckiego za Rep. A nr 5611/2016.

Punkt 2. Charakterystyka dziatalnosci Netshare Sp. z 0.0.

Punkt 2.1. Informacje ogdine o Spoice

Spotka jest wlascicielem witryn internetowych dostarczajacych uzytkownikom przede wszystkim uslugi interaktywne, takie
jak: hosting stron internetowych (m.in.: Friko.pl, za.pl), hostowanie zdje¢ uzytkownikéw. Spélka opiera swojg dziatalno$é
biznesowa 0 model mieszany taczacy sprzedaz powierzchni reklamowej oraz sprzedaz ustug internetowych bezposrednio
uzytkownikom.
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Do dziatalnosci Netshare nalezy prowadzenie witryny internetowej FrazPC.pl, jednego z najstarszych serwisow
technologicznych w Polsce, kiéry dziata nieprzerwanie od 2000 roku i caly czas cieszy sie znaczacym zainteresowaniem
Internautow.

FrazPC.pl to glownie naj$wiezsze informacje na temat nowych technologii zwigzanych z rynkiem komputeréw osobistych,
a w ostatnich latach coraz bardziej réwniez z urzadzeniami mobilnymi. Od poczatku powstania serwis stawia sobie za cel
dostarczanie rzeczowych recenzji urzadzen elektronicznych, kiére pomagajg potencjalnym nabywcom w podjeciu wiasciwej
decyzji zakupowej.

Istotnym elementem grupy serwisow technologicznych jest GeekWeek.pl dostarczajacy wysokiej jakosci tresci w kategorii
Rozrywka, Styl zycia, Gadzety, a przede wszystkim Nowych Technologii oraz StrefaGier.pl — serwis z zatozenia
dostarczajacy wysokiej jakosci tresci o grach komputerowych. Zoptymalizowano takze prace redaktorow, ktorzy
przygotowujg zdecydowanie lepszej jakosci kontent, ktory spotyka sie z zainteresowaniem uzytkownikow.

Przez polaczenie z GERY.pl Sp z 0.0. Spolka stala sie wiascicielem migdzy innymi portalu gery.pl oraz serwisow
internetowych, z ktérych najistotniejszy to TwojaPogoda.pl,, a takze wiascicielem witryny internetowej poszkole.pl, ktéra
stanowi potaczenie spolecznosci internetowej oraz witryny dla graczy online. Spoleczno$ciowa czesé witryny dedykowana
jest dzieciom i nastolatkom w wieku 11-15 lat, natomiast witryna z grami online przeznaczona jest dia wszystkich internautow
zainteresowanych tg tematyka,

Witryna poszkole.pl jest jednym z wiodagych serwisow dla nastolatkow w polskim Internecie. Wigze sie to z diugoterminowa
strategig dostarczania nastolatkom ustug najwyzszej jakosci i spefniajacych ich oczekiwania.

Punkt 2.2. Osiagniecia w dziedzinie badar i rozwoju

W 2016 roku Spétka nie prowadzita dziatar w dziedzinie badan i rozwoju.

Punkt 2.3. Perspektywy rozwoju

Perspektywy rozwoju Spotki s3 mocno powigzane ze strategia rozwoju wdrazang przez grupe kapitatowa Cyfrowy PolsatS.A.
Grupa planuje dalszg realizacie strategii majacej na celu jak najszersza dystrybucje kontentu przy wykorzystaniu
najnowoczesniejszych urzadzen i technologii. Synergie kosztowe beda wynikaé ze wspoinie realizowanych zakupdw tresci
programowych i inwestycji w rozwdj technologii, podejmowanych dziatan marketingowych, wykorzystania tej samej
infrastruktury oraz optymalizacji zasobéw w dziatach wspierajacych (back-office). Synergie przychodowe bedg pochodzié
z oferowania usfug taczonych (cross-selling), zwigkszenia atrakcyjnosci obecnych produktow i wprowadzania nowych ustug,
ktore beda miaty wplyw na wzrost satysfakcji naszych abonentow.
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Punkt 3. Oméwienie aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Spétki

Punkt 3.1. Analiza wynikéw finansowych Spotki za okres jedenastu miesiecy zakonczony 30 listopada 2016 roku.

Rachunek wynikow Spotki za okres jedenastu miesigcy zakoriczonych 30 listopada 2016 roku przedstawiono w tabeli

ponize;:

Przychody netto ze sprzedazy
Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zysk/ (Strata) z dziatalnos$ci operacyjnej

Przychody i koszty finansowe
Podatek dochodowy

Zysk/ (Strata) netto

2016 2015

zt zt
2.593.902 2.592.060
(2.685.957) (2.654.504)
20.515 47.772
(71.540) (14.672)
8.351.026 7.892.343
1.427.726 626.643
6.851.760 7.251.028

Z powodu braku porownywalno$ci (dane przedstawione za 2016 dotycza okresu 11 miesiecy natomiast dane prezentowane
za 2015 dotycza 12 miesigcy), nie zostang przedstawione oraz przeanalizowane réznice pomiedzy poszczegélnymi

pozycjami rachunku zyskow i strat.

Punkt 3.2. Analiza pozyciji finansowej Spoétki na dzien 30 listopada 2016 roku

Bilans Spotki (pozycije zagregowane) na dzien 30 listopada 2016 r. przedstawiono ponizej:

Aktywa trwale razem
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapitat wlasny
Zobowigzania i rezerwy razem

Pasywa razem

30 listopada 2016

31 grudnia 2015

5.717.531 6.250.741
22.197.364 14.649.990
27.914.895 20.900.731

30 listopada 2016

31 grudnia 2015

27.316.853 20.465.093
598.042 435.638
27.914.895 20.900.731
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Aktywa

Suma bilansowa na dzier 30 listopada 2016 roku wynosita 27.914.895 ztotych i byta 0 7.014.164 ziote (tj. 33,6%) wyzsza
w poroéwnaniu do stanu na koniec roku poprzedniego.

Na zwigkszenie si¢ sumy aktywéw w 2016 roku o 7.014.164 ziote skladaly sie giownie nastepujace czynniki:
- wzrost wartosci srodkow pienigznych o 7.734.558 ztotych (tj. 79,1%),

- wzrost warto$ci krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych o 351 zlotych (tj. 235,6%),

- spadek wartosci wartosci niematerialnych i prawnych o 130.288 ziotych (1. 34,0%),

- spadek wartosci naleznosci krotkoterminowych o 187.535 zlotych (tj. 0 3,8%),

- spadek wartosci aktywdw z tytutu podatku dochodowego 0 402.922 Zlote (tj. 0 39,8%).

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny na dzien 30 listopada 2016 roku wynosit 27.316.853 zlote.

Wartos¢ kapitatu wiasnego wzrosta w 2016 roku o 6.851.760 ztotych w efekcie osiagnietego przez Spoétke zysku netto
w wysokosci 6.851.760 ziotych.

Zobowigzania i rezerwy

Zobowigzania i rezerwy na dzien 30 listopada 2016 roku wynosity 598.042 zlote i byly 0 162.404 ziote (tj. 37,3%) wyzsze
w poroéwnaniu do salda na koniec poprzedniego roku.
Punkt 4. Nabycie udziatow wtasnych

W 2016 roku nie wystapily transakcje nabycia udziatéw wiasnych przez Spotke.

Punkt 5. Posiadane przez Spétke oddzialy (zaklady)

Na dzien 30 listopada 2016 roku (jak rownieZz w ciagu okresu jedenastu miesiecy zakonczonego 30 listopada 2016 roku)
Spdtka nie posiadata oddziatow (zakladow).
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Punkt 6. Instrumenty finansowe

Informacje o posiadanych przez Spétke instrumentach finansowych oraz o przyjetych celach i metodach zarzadzania
ryzykiem finansowym zawarto w nocie 10 sprawozdania finansowego za okres jedenastu miesiecy zakoriczony
30 listopada 2016 roku.
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Warszawa, 12 maja 2017 roku



NETSHARE SP.Z 0.0.

Sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 30 listopada 2016 r.



Netshare Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy

od 1 stycznia do 30 listopada 2016 r.

Dla Wsp6lnikow Netshare Sp. z 0.0.
Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2016 r. poz. 1047
z pézniejszymi zmianami) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajacego
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spdtki na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten

rok.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaly odpowiednie do dzialalnosci jednostki zasady

rachunkowosci, ktore stosowane byly w sposoéb ciagly.
Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci
Spotka bedzie kontynuowaé dzialalno$é w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji lub

upadtosci.

Ninigjsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przedstawione w nastepujacej

kolejnosci:
WPROWADZENIE icsstciiea iviansssasiiasfiomios svomsins saeses s asmes ooy e e os v v Ee oo s e e med e o s s e 3
BILANS e et R4t RS et nns 7
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w....ovvttesieeseessessssssessssesseosees st esss e eb e s 9
DODATKOWE INFORMACUE | OBJASNIENIA .cisiscsssssssssossssas st cssssnsisinsiosdasstosciassississisontisonsisissiessnsionani 10
# / r‘
: (v Q/:LWMQ
Tobias Solorz Dari iatkowski Tomas iIIner-Gorywodi Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlongk ./ Czlonek Zarzadu
R ; / (214
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Czonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu Glowna Ksiegowa

Warszawa, 12 maja 2017 r.
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Netshare Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe za okres jedenastu miesiecy zakonczony 30.11.2016 roku

WPROWADZENIE

1. Informacje o Spétce

Netshare Sp. z 0.0. (,Spotka”, ,Netshare") jest spdtkg z ograniczona odpowiedzialnoscig zarejestrowang w Polsce. Siedziba

Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Al. Stanéw Zjednoczonych 61A.

Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000277904. Wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st.

Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 4 kwietnia 2007 roku.

Przedmiotem dzialalnosci jest prowadzenie portali internetowych, w tym gtéwnie dzierzawa powierzchni reklamowej oraz

$wiadczenie uslug informatycznych.
Sprawozdanie Finansowe nie zawiera danych tacznych.
Sprawozdanie obejmuje okres 1 stycznia 2016 roku do 30 listopada 2016 roku.

Zgodnie z umowa czas trwania dzialalnosci Spotki jest nieograniczony. W dniu 30 listopada 2016 roku spétka Cyfrowy Polsat

S.A. polaczyta sig ze swojq spolkq zalezng Netshare Sp. z 0.0.

Na dzien 30 listopada 2016 roku Cztonkami Zarzadu byli:

- Aneta Jaskolska Czlonek Zarzadu,
- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu.

2.  Sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
- Dz.U. 2 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami), wedtug zasady kosztu historycznego przy zatozeniu kontynuowania

dzialalnosci.

Wartosci liczbowe w niniejszym sprawozdaniu zostaly zaokraglone do petnych ziotych i wykazane w walucie polskiej.

3.  Wazniejsze zasady rachunkowosci

a)  Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
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Cena nabycia i koszt wytworzenia warto$ci niematerialnych i prawnych obejmuje rowniez koszt obslugi zobowigzan

zaciggnietych w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania.

W przypadku zmian technologii produkciji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujgcych trwatg utrate wartosci sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujacy ich

wartosé.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci sktadnikow wartosci
niematerialnych i prawnych, rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego

zwieksza wartos¢ danego skiadnika aktywow.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia
sig¢ okres ekonomicznej uzyteczno$ci sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawno$é przyjetych okreséw oraz

stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacii.

Spotka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegolnych kategorii wartosci niematerialnych i prawnych:

Wartos¢ firmy 5 Lat
Oprogramowanie i licencje komputerowe 2-5 Lat

Koszty amortyzaciji wartosci firmy zaliczane sq do pozostalych kosztow operacyjnych.

b)  Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wyceniane sq w cenie nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci.

c) Naleznosci

Nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci

netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez

dokonanie odpisu aktualizujgcego.

d)  Zapasy

Zapasy sq wyceniane wedlug rzeczywistych cen nabycia lub rzeczywistych kosztow ich wytworzenia nie wyzszych jednak od

| cen sprzedazy netto.
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e)  Aktywa pieniezne

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych $rodkéw platniczych, walut obcych i dewiz. Do aktywow

pienieznych zaliczane s takze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Aktywa finansowe platne lub wymagalne w ciagu 3 miesigcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatoZenia

{lokaty) zaliczane s do $rodkow pienigznych dla potrzeb rachunku przeptywow $rodkéw pienigznych.

f) Kapitat wiasny

Kapitaty wiasne, z wyjatkiem udziatow wiasnych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalne;.
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okre$lonej w umowie | wpisanej w rejestrze sadowym.
Kapitat zapasowy obejmuje nadwyzke wartosci emisyjnej udzialéw nad ich wartoécig nominalng pomniejszong o koszty

emisji udziatow.
g) Zobowiazania

Zobowigzania finansowe wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wedtug skorygowanej ceny
nabycia.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

h)  Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez

kontrahentow jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposob wiarygodny.

Biere rozliczenia migdzyokresowe kosztow, o kiérych jest mowa powyzej, sg prezentowane w bilansie w pozycji

zobowigzania z tytulu dostaw i ustug.

i) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i czes¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
jako zysk lub strata biezacego okresu.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania za
dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy oraz
korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku ze stratami podatkowymi z lat ubiegtych moZliwymi do rozliczenia w przysziosci
oraz z roznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowa aktywow i zobowigzan iich wartoscig ustalang dla celow
podatkowych.
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Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda stosowane
wtedy, gdy przejsciowe roznice odwrocy sig, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujace
prawnie tub faktycznie do dnia bilansowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratq podatkowa i ujemnymi réznicami przejsciowymi, sg
ujmowane do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na
ich odpisanie.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i obniza sie je w zakresie,

w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

j)  Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez
uwzglednienia podatku od towaréw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

Spdtka posredniczy w transakcjach dzierzawy powierzchni reklamowej przez spétki powigzane, do spétki Polsat Media Biuro
Reklamy Sp. z 0.0. Sp. k. Koszty zakupu powierzchni reklamowych od tych jednostek, ktore nastepnie sq odsprzedawane do

spotki powigzanej Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. Sp. k. pomniejszajg kwote przychodow ze sprzedazy.

k)  Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg gléwnie odsetki nalezne z tytulu zainwestowanych przez Spoétke $rodkéw pienigznych,
przychody z tytutu udziatu w zysku spotki osobowej, w kiorej Spétka jest wspoinikiem oraz przychody z tytutu udzielonych
gwarancji i poreczen. Koszty finansowe obejmujg gtéwnie odsetki ptatne z tytutu zadiuZenia (m.in. kredytdw i pozyczek).
Przychody i koszty z tytutu odsetek wykazuje sig w rachunku zyskéw i strat wedtug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu

metody efektywnej stopy procentowe;.

) taczenie sie spotek

30 czerwca 2016 roku nastapifo potaczenie Spélek Netshare Sp. z o.0. i Gery.pl Sp. z 0.0. przy zastosowaniu metody
taczenia udziatow. Polega ona na sumowaniu poszczegoinych pozycji odpowiednich aktywow i pasywow oraz przychodow i
kosztow tychze Spotek na dzien ich potaczenia. Spétki stosowaly jednolite metody wyceny dla sktadnikéw bilansu i rachunku
zyskow i strat. Przy potaczeniu uwzgledniono wylgczenia, o ktorych mowa w art. 44c ust. 2 i 3 Ustawy o Rachunkowosci.

Dane poréwnawcze za rok 2015 zostaly przeksztatcone tak jakby polaczenie Spétek nastapito na poczatku 2015 roku
z zastrzezeniem jednak, Ze kapitaly wlasne zostaly wykazane jako suma poszczegoinych skiadnikow kapitalow wlasnych

taczonych Spétek.
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BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne

Znak towarowy
Inne wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje diugoterminowe
Diugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
Udzialy lub akcje

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznos$ci od jednostek powigzanych
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
- do 12-tu miesiecy
Inne naleznosci
Nalezno$ci od pozostatych jednostek
Z tytulu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12-tu miesiecy

Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Inne

Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa razem

Dodatkowe
informacje

32

21

31.12.2015

30.11.2016 dane
przeksztalcone*

zt zt
5.717.531 6.250.741
253.099 383.387
29.11 29.722
223.988 353.665
4.856.000 4.856.000
4.856.000 4.856.000
4.856.000 4.856.000
4.856.000 4.856.000
608.432 1.011.354
608.432 1.011.354
22.197.364 14.649.990
4.689.958 4.877.493
3.213.708 4.088.969
290.017 1.587.948
290.017 1.587.948
2.923.691 2.501.021
1.476.250 788.524
1.289.254 590.384
1.289.254 590.384
186.996 198.040

- 100
17.506.906 9.772.348
17.506.906 9.772.348
17.506.906 9.772.348
17.506.906 9.772.348
500 149
27.914.895 20.900.731

*szczegolowy opis przeksztalcenia danych w zwiazku z potgczeniem spolek Netshare Sp. z 0.0. oraz Gery.pl Sp. z 0.0. zawarto w nocie 16
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BILANS (cd.)
31.12.2015
Dodatkowe 30.11.2016 dane
PASYWA informacje przeksztatcone*
zt z
Kapitat wiasny 27.316.853 20.465.093
Kapitat zakladowy 7 415.700 334.650
Kapitat zapasowy, w tym: 7 35.734.300 35.815.350
Nadwyzka' V\{artosq sprzedazy (Yvartosc!_em|syjnej) 16.875.349 4.685.384
nad warto$cig nominaing udziatoéw (akcji)
Strata z lat ubieglych (15.684.907) (22.935.935)
Zysk netto 8 6.851.760 7.251.028
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 598.042 435.638
Zobowiazania krétkoterminowe 598.042 435.638
Wobec jednostek powigzanych 21 35.567 160.232
Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 35.567 160.232
- do 12-tu miesiecy 35.567 160.232
Wobec pozostatych jednostek 562.475 275.406
Kredyty i pozyczki 9 - 16.515
Z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 196.143 79.042
- do 12-tu miesiecy 196.143 79.042
o z tyt'uiu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 366.289 113.452
Swiadczen
Z tytutu wynagrodzet 43 66.397
Pasywa razem 27.914.895 20.900.731

*szczegotowy opis przeksztalcenia danych w zwigzku z potaczeniem spotek Netshare Sp. z 0.0. oraz Gery.pl Sp. z 0.0. zawarto w nocie 16
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy ustug
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia

Pozostale koszty rodzajowe
Strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Strata z dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych, w tym

- w ktérych jednostka posiada zaangaZzowanie w kapitale

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

Za okres 12
Za okres 11 miesiecy
miesiecy zakoficzony
Bodafkowe zakoficzony 31.12.2015
informacje 30.11.2016 dane
przeksztatcone*
4 zt
1 2.593.902 2.592.060
21 1.928.057 2.018.842
2.593.902 2.592.060
(2.685.957) (2.654.504)
(130.288) (71.011)
(15.102) (8.515)
(2.108.923) (1.989.112)
(8.528) (16.068)
(391.837) (534.533)
(29.012) (29.841)
(2.467) (5.424)
(92.055) (62.444)
22.691 62.087
22.691 62.087
(2.176) (14.315)
(2.176) (14.315)
(71.540) (14.672)
8.351.456 7.895.038
8.143.691 7.803.521
21 8.143.691 7.803.521
8.143.691 7.803.521
204.585 91.514
2 . -
3.180 3
{430) (2.695)
(430) (2.695)
8.279.486 7.877.671
12 1.427.726 626.643
6.851.760 7.251.028

*szczegolowy opis przeksztatcenia danych w zwigzku z potaczeniem spotek Netshare Sp. z 0.0, oraz Gery.pl Sp. z 0.0. zawarto w nocie 16
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1. Kursy wymiany walut obcych
Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu L '201; 314 2'2013
Kurs wymiany USD na PLN 41721 3,901
Kurs wymiany EUR na PLN 4,4384 4,2615
2. Wartosci niematerialne i prawne — zmiany w ciggu roku obrotowego
Wartos¢ firmy Oprogramowanie Inne wartosci Znaki Razem
i licencje niematerialne towarowe
komputerowe i prawne
zt z zt z
daiioschoililo 1a 010620 7.236.441 13.252.398 30.000  20.518.839
dane przeksztalcone
Zwigkszenia - - - -
Zmniejszenia - - s s
Przeniesienie migdzy i i )
pozycjami
Wartos¢ brutto na 30.11.2016 7.236.441 13.252.398 30.000  20.518.839
Odpisy aktualizujace na
01.01.2016 (80.604) (221.715) . (302.319)
dane przeksztatcone
Zmniejszenia - - - - -
Odpisy aktualizujace na .
30.11.2016 {80.604) (221.715) - (302.319)
Umorzenie na 01.01.2016
dane przeksztalcone (7.155.837) (12.677.018) - (278) (19.833.133)
Zwigkszenia - (129.677) (611) (130.288)
Umorzenie na 30.11.2016 (7.155.837) {12.806.695) . (889) (19.963.421)
Wartosé netto
Stan na 01.01.2016 - 353.665 - 29.722 383.387
Stan na 30.11.2016 - 223.988 - 29111 253.099
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3. Inwestycje diugoterminowe

Dnia 1 lipca 2013 roku zostalo zarejestrowane przeksztalcenie Polsat Media Sp. z 0.0. w spotke osobowa pod nazwa Polsat
Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Wspdlnikami Spélki Przeksztalconej zostaty Polsat
Media Biuro Reklamy Sp. z o.0. (komplementariusz), obejmujac 2% udziatéw, oraz Telewizja Polsat Sp. z o.0.
(komandytariusz) z udziatem 98%.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku struktura wiasnosciowa Spofki ksztattowala sie nastepujaco:

Udziat % wspélnika

Wspalnik w zysku i majatku
Spotki

Telewizja Polsat Sp. z 0.0. 46,00%
Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. 2,00%
Cyfrowy Polsat S.A.(1 30,50%
Media-Biznes Sp. z 0.0.2) 10,00%
Netshare Sp. z 0.0. 3,25%
Gery.pl Sp. z0.0.® 2,25%
Poszkole.pl Sp. 2 0.0.8) 1,00%
FrazPC.pl Sp. z0.0.4 0,75%
Radio PIN S.A. ©) 4,25%
Razem 100,00%

M W dniu 30 czerwca 2015 r. dotychczasowy komandytariusz Redefine sp. z 0.0. potaczyt sie ze spotkg Cyfrowy Poisat S.A.

2 W dniu 30 listopada 2015 r. dotychczasowy komandytariusz Media-Biznes sp. z 0.0. potaczyt sie ze spotkg Telewizja Polsat Holdings
Sp.zo.0.

& W dniu 31 grudnia 2015 r. dotychczasowy komandytariusz Poszkole.pt Sp. z 0.0. potgczyt sie ze spotka Gery.pl Sp. z 0.0.

4 W dniu 31 grudnia 2015 r. dotychczasowy komandytariusz FrazPC.pl Sp. z 0.0. potaczyt sig ze spoika Netshare Sp. z 0.0.

5 W dniu 11 stycznia 2016 r. zostalo zarejestrowane przeksztalcenie spétki Radio PIN S.A. w spotke z ograniczona odpowiedzialnoscig
Muzo.fm Sp. z 0.0.

W dniu 30 czerwca 2016 r. dotychczasowy komandytariusz Gery.pl Sp. z 0.0. potgczyt sie ze spotka Netshare Sp. z 0.0.

30 listopada 2016 roku struktura wlasnosciowa Spotki ksztaltowata sie nastepujaco:

Udziat % wspélnika

Wspélnik w zysku i majatku
Spotki

Telewizja Polsat Sp. z 0.0. 46,00%
Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. 2,00%
Cyfrowy Polsat S.A. 30,50%
Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. 10,00%
Netshare Sp. z 0.0. 7,25%
Muzo. Fm Sp. 2 0.0. 4,25%

Razem 100,00%
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4.  Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spdtka na dzien 30 listopada 2016 r. wykazata aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 608.432 zt.

30.11.2016
Ujemne réznice przejsciowe miedzy wykazang
w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywdw, a ich wartoscig podatkowa, w tym:
- Niezafakturowane zobowigzania 59.331
- Naleznosci i inne aktywa 73.203
- Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne (101.316)
- Udziat w aktywie z tytulu podatku dochodowego
odroczonego Polsat Media Biuro Reklamy 3.171.054
Sp. zo.0. Sp. k.
Razem ujemne réznice przejSciowe 3.202.272
Straty podatkowe do rozliczenia .
3.202.272
Aktywa z tytutu podatku dochodowego
odroczonego (wediug stawki 19%) 608.432
5.  Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
dane
przeksztatcone
zt zt
Stan na poczatek roku 98.064 127.004
Zwigkszenia 98 3.049
Wykorzystanie (18.930) -
Zmniejszenia (981) (31.989)
Stan na koniec roku 78.251 98.064
W tym na:
- nalezno$ci krotkoterminowe 78.251 98.064
6.  Struktura $rodkow pienieznych
31 grudnia 2015
30 listopada 2016 dane
z przeksztatcone
z
Srodki pienigzne w kasie - -
Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 17.506.906 9.772.348
Razem 17.506.906 9.772.348
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W okresie jedenastu miesiecy zakonczonym 30 listopada 2016 r. i dwunastu miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2015 r.
Spotka posiadata saldo na rachunku wynikajace z umowy systemu zarzadzania Srodkami z limitem salda ujemnego, ktérej
stronami sg réwniez wybrane spéiki z Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A.

7.  Kapitat wlasny

Dnia 29 stycznia 2013 r., na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikow Netshare, kapitat zakladowy
Spotki zostat podwyzszony z kwoty 50.000 zt do kwoty 115.000 zt poprzez ustanowienie 1.300 nowych udziatow o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy. Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty objete przez dotychczasowego wspdlnika
Spotki, Cyfrowy Polsat S.A.,, i pokryte w catosci wktadem pienigznym. Nowo ustanowione udziaty zostaly objete za cene
emisyjng w wysokosci 10.000 zt za kazdy udziat, tj. w tacznej wysokosci 13.000.000 zt. Nadwyzka ceny emisyjnej nad
warto$cig nominalng udzialow zostala przekazana na kapitat zapasowy.

W zwigzku z polgczeniem na 30.06.2016 kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 180 400 ziotych do kwoty
415700 Zotych |, tj. o kwote 235 300 zlotych poprzez utworzenie 4 706 nowych udziatow o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazdy, ktére zostaly wydane dotychczasowemu jedynemu wspolnikowi Spotki tj. Cyfrowemu Polsatowi S.A.

Na dziet 31 grudnia 2015 r. jednym udzialowcem Spétki byt:

%

Nazwa udziatowca icana posmdalnyf: il V!Iartosc nomlpalp a posiadanych
udziatbw  posiadanych udziatow )

gtoséw

Cyfrowy Polsat S.A. 3.608 180.400 100%

Na dzien 30 listopada 2016 r. jednym udziatowcem Spotki byt:

%
posiadanych
gtoséw

Cyfrowy Polsat S.A. 8.314 415.700 100%

Liczba posiadanych Wartos¢ nominaina

Nezwa udzialonca udzialow  posiadanych udziatow

Zmiany kapitatu zapasowego w okresie jedenastu miesiecy zakoriczonych 30 listopada 2016 roku:

1 stycznia 2016 r. Zmniejszenia 30 listopada 2016 r.

z z zt
Kapitat zapasowy 35 815 350 (81.050) 35.734.300
Razem 35815 350 (81.050) 35.734.300
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8.  Wynik finansowy netto

Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. dla Spotki Gery.pl Sp. z 0.0. wynidst 3 430 619 z1.
Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. dla Spotki Netshare Sp. z 0.0. wynidst 3.820.409 zi.

Zysk netto za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 listopada 2016 r. dia Spétki Netshare Sp. z 0.0. wyniosl 6.851.760zt.

9. Zobowiazania finansowe krétkoterminowe

W ciggu jedenastu miesiecy zakofczonych 30 listopada 2016 roku Spétka korzystala z kredytu w rachunku z saldem
wynikajacym z umowy systemu zarzadzania $rodkami z limitem salda ujemnego, ktérej stronami sg réwniez niektdre spotki
z Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. Na dzien 30 listopada 2016 r. Spétka nie posiadata krotkoterminowych zobowigzan
z tytulu kredytow.

10. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Netshare Sp. z 0.0. w ramach prowadzonej dziatalnoéci operacyjnej narazona jest na szereg ryzyk finansowych, do ktérych
naleza:

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko ptynnosci,

- ryzyko rynkowe,

- zarzadzanie kapitatem.

Zarzadzanie ryzykiem prowadzone przez Spotke ma na celu ograniczenie wptywu niekorzystnych czynnikow na wyniki

finansowe.

Zarzad ponosi odpowiedzialnos¢ za nadzor i zarzadzanie poszczegoéinymi rodzajami ryzyk, na ktére narazona jest Spolka.
W zwiazku z powyzszym Zarzad przyjat ogoine zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczacq ryzyka kredytowego,

rynkowego i ryzyka plynnosci oraz zarzadzania kapitatem.

Niniejsza nota prezentuje informacje dotyczace poszczegdinych rodzajow ryzyk, cele, polityke i procesy zmierzajace do

mierzenia i zarzgdzania ryzykiem oraz zarzadzanie kapitatem.

Do glownych instrumentéw finansowych, ktére wystepujg w Spolce, nalezg udzialy w jednostkach powigzanych, $rodki
pienigzne w kasie i na rachunkach, naleznoéci i zobowigzania z tytutu dostaw i uslug, ktére powstaja bezposrednio w toku

prowadzonej przez nig dzialalnosci operacyjnej, oraz zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek.
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Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych Spétki na dzien 30 listopada 2016 r. jest w przyblizeniu réwna ich wartosci

bilansowe;.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko, iz kontrahenci Spotki nie beda w stanie wywigzac sie ze swoich zobowigzan
wynikajacych z umowy, co spowoduje poniesienie przez drugg strone straty finansowe;.

Ryzyko kredytowe Spotki zwigzane jest glownie z nalezno$ciami z tytutu dostaw i uslug, innymi naleznosciami oraz

posiadanymi $rodkami pienieznymi.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Ocena wiarygodnosci kredytowej kontrahentow przeprowadzana jest na biezgco. Spétka zasadniczo nie wymaga
zabezpieczenia majatkowego w stosunku do aktywéw finansowych. Jako$¢ kredytowa naleznosci, ktdre nie sg
przeterminowane na dzien 30 listopada 2016 r., jest bardzo dobra. Sa to przede wszystkim naleznosci od jednostek

powigzanych.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Spotka lokuje swoje Srodki pieniezne w instytucjach finansowych uznawanych przez Spotke za wiarygodne. W zwigzku

z powyZzszym zdaniem Zarzadu ryzyko kredytowe zwiazane ze $rodkami pienieznymi nie jest istotne.
Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktora ekspozycja na ryzyko kredytowe jest na biezaco monitorowana.

Ryzyko plynnosci

Podstawowym zaloZzeniem w zakresie utrzymania plynnosci Spétki jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkow
pienigznych, niezbednego do biezacej obstugi zobowiazan.

Spotka na biezaco przygotowuje analizy i prognozy w zakresie $rodikéw plynnych na podstawie przeptywow pienieznych.
Dzialalnos¢ Spotki jest finansowana z kapitatu wiasnego, kredytéw i pozyczek oraz majatku obrotowego.
Ryzyka rynkowe

Ze wzgledu na charakterystyke dzialainosci Spotki, narazenie na ryzyko rynkowe w odniesieniu do instrumentow

finansowych jest ograniczone.

Ryzyko walutowe

Przychody ze sprzedazy Spotki oraz kaszty operacyjne wyrazone sg w polskich ziotych. W zwigzku z powyzszym Spotka nie

jest narazona na istotne ryzyko wynikajace ze zmian kursow walut.
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Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoftki na ryzyko zmiany stopy procentowej powstaje w zwiazku z oprocentowanymi aktywami i zobowigzaniami

finansowymi. Zmiany rynkowych stép procentowych nie wplywaja bezposrednio na przychody Spotki. Zmiany rynkowych

stop procentowych maja natomiast wplyw na przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej poprzez wysoko$é odsetek od

rachunkow biezgcych i depozytow.

Zarzadzanie kapitalem

Zarzadzenie kapitalem Spotki ma na celu ochrone zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, aby mozliwe bylo

zapewnienie zwrotu z inwestycji udziatowcom oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron. Spétka moze emitowaé

udzialy, zwracac si¢ do udzialowcow o doptaty do kapitatu, zwieksza¢ zadiuzenie aby utrzymaé lub skorygowa¢ strukture

kapitatu.

11.  Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow netto ze sprzedazy ustug

Wyszczegolnienie Przychody ze Przychody ze
sprzedazy sprzedazy Razem

krajowej  eksportowej
Obejmujacy okres 11 miesiecy " 2 2t

zakoriczony 30.11.2016

- dzierzawa powierzchni reklamowej 1.708.388 1.708.388
- sprzedaz licencji i praw 53.707 - 53.707
- pozostate przychody 831.807 - 831.807
Przychody ze sprzedazy ustug ogotem 2.593.902 - 2.593.902
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12. Podatek dochodowy

Zysk brutto

Korekty zwigkszajace przychody
w tym udziat w przychodach spétki osobowej Polsat Media Biuro Reklamy
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. ( 6,5% do 31.03.2015; 7,25%
od 1.04.2015 do 30.11.2016)

Dochody niepodlegajace opodatkowaniu
w tym udziat w zysku Polsat Media Biuro Reklamy
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. ( 6,5% do 31.03.2015; 7,25%
od 1.04.2015 do 30.11.2016)

Korekty zwiekszajace koszty uzyskania przychodéw
w tym udziat w kosztach spétki osobowej Polsat Media Biuro Reklamy
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécia Sp.k. ( 6,5% do 31.03.2015; 7,25%
o0d 1.04.2015 do 30.11.2016)

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow

Dochéd do opodatkowania

Odliczenia od dochodu
Straty z lat ubieglych
Podstawa opodatkowania

Biezacy podatek dochodowy (19%)
Efekt potaczenia Spotek
Odroczony podatek dochodowy
Podatek dochodowy

Za okres 11 Za okres 12
miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony
30.11.2016 31.12.2015
zt zt
8.279.486 1.877.6T
94.131.932 96.344.796
94.131.932 96.344.796
(8.143.691) (7.803.521)
(8.143.691) (7.803.521)
{84.065.523) (87.045.261)
(84.065.523) (87.045.261)
{130.308) 120.836
10.071.896 9.494.521
(3.348.952) (7.732.394)
(3.348.952) (7.732.394)
6.722.944 1.762.127
1.277.359 334.804
(252.555) -
402.922 291.839
1.427.726 626.643

Wiadze podatkowe mogq przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczeri podatkowych w ciagu 5 lat od zakoriczenia

roku, w ktorym zlozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.

W opinii Zarzadu nie istniej okolicznosci wskazujace na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

13. Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Spdika,

sporzadza Cyfrowy Polsat S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. tubinowej 4a. Sprawozdanie to jest dostepne w siedzibie

spotki Cyfrowy Polsat S.A. oraz na jgj stronie internetowe].
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14. Zobowigzania warunkowe

W roku objetym sprawozdaniem finansowym Spétka nie byla strong istotnych umoéw nieuwzglednionych w bilansie.

15.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 30.11.2016 nastapito potaczenie Cyfrowego Polsatu S.A. z Netshare Sp. z 0. 0.

16. Zdarzenia w trakcie roku

Dnia 30.06.2016 nastapito potaczenie Netshare sp. z 0. 0. w Warszawie (jako spotki przejmujacej) z Gery.pl sp. z 0. 0.
w Warszawie (jako spotkg przejmowana) poprzez: przeniesienie na spotke przejmujaca catego majatku spolki przejmowane;
w drodze sukcesji uniwersalnej za udzialy, ktére spotka przejmujaca wyda wspalnikowi spotki przejmowanej tj. Cyfrowemu
Polsatowi S.A oraz rozwigzanie Spotki przejmowanej bez przeprowadzania jej likwidacji, zgodnie z postanowieniami art, 492
§ 1 pkt 1 KSH, na zasadach okreslonych w planie potaczenia z dnia 2 maja 2016 r. W zwigzku z polaczeniem kapitat
zaktadowy spotki przejmujacej zostat podwyzszony z kwoty 180 400 ziotych do kwoty 415 700 zlotych | tj. o kwote 235 300
zZlotych poprzez utworzenie 4 706 nowych udzialdw o wartosci nominalngj 50,00 zt kazdy, ktore zostaly wydane
dotychczasowemu jedynemu wspdinikowi spétki przejmowanej. Na podstawie art. 503 (indeks 1) § 1 KSH jedyny wspolnik
obu taczacych sie spolek wyrazit zgode na odstapienie od obowiazku (i) sporzadzenia sprawozdania zarzadu dotyczacego
uzasadnienia potaczenia, o ktorym mowa w art. 501 § 1 KSH, (i) udzielania informacji, o ktérych mowa w art. 501 § 2 KSH,

(iii) badania planu potaczenia przez bieglego i sporzadzania opinii przez bieglego.

Spolka dokonata rozliczenia potaczenia metodg taczenia udzialéw zgodnie z zapisami art. 44c Ustawy o Rachunkowosci
(Dz. U. z 2016 1. poz. 1047).

Generalna zasada zastosowania metody faczenia udzialdéw polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji odpowiednich
aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztow polaczonych spolek, wedlug stanu na dzien potaczenia, po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wzajemnych wytgczen. Sprawozdanie finansowe
Spotki, na ktorg przechodzi majatek przejetej spotki, zawiera dane porownawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone w taki
sposob, jakby pofaczenie miato miejsce na poczatek poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Spotka przeprowadzita rozliczenie potaczenia metoda taczenia udziatow w nastepujacy sposéb:

al Ujeto w ksiggach rachunkowych Netshare Sp. z 0.0. aktywa i pasywa wediug wartosci wynikajacej z ksigg spotki
przejmowanej po uprzednim doprowadzeniu ich do poréwnywalnosci i ujednoliceniu zasad rachunkowosci

b/ Dokonano wylaczenia wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan, przychodéw i kosztow operacji gospodarczych dokonanych
w danym roku obrotowym oraz posiadanych udzialow w spétce przejmowanej

¢/ W sprawozdaniu finansowym po potaczeniu przedstawiono sume powstatych w taczonych spaotkach kapitalow zapasowych

oraz zyskow zatrzymanych.
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Wplyw zastosowania metody taczenia udzialéw na dane poréwnawcze, tj. za rok 2015 pokazuje ponizsza tabela.

Gery Sp.zo.0. Netshare Sp. z Przeksztatcone
Aktywa (daneze SFza | o.0.(dane ze SF Razem Korekty dane za rok
2015r.) za 2015r.) 2015
Warto$ci niematerialne i prawne 0 383 387 383 387 0 383 387
Rzeczowe aktywa trwale 0 0 0 0 0
inwestycje diugoterminowe 2 168 000 2688 000 4 856 000 0 4 856 000
Diigaisincysi1ezliezenia 593 034 #8320 1011354 o| 1011354
miedzyokresowe
Zapasy 0 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 1352 262 3709 141 5061403 | (183910) 4 877 493
Inwestycije krotkoterminowe 7553 225 2219123 9772348 0 9772 348
Kr'otkotermmowe rozliczenia 0 149 149 0 149
miedzyokresowe
Aktywa razem 11 666 521 9418120 | 21084641 (183910) 20900 731
Gery Sp.zo.0. Netshare Sp. z Przeksztatcone
Zobowiazania (dane ze SF za 0.0. (dane ze SF Razem Korekty dane za rok
2015r.) za2015r) 2015
Rezerwy na zobowigzania 0 0 0 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 80 289 539 269 619548 | (183910) 435 638
Zobowiazania, razem 80 289 539 259 619548 | (183 910) 435638
Gery Sp. z o.0. Netshare Sp. z Przeksztatcone
Kapitaly (dane ze SF za 0.0. (dane ze SF Razem Korekty dane za rok
20151, za2015r.) 2015
Kapitat podstawowy 154 250 180 400 334 650 0 334 650
Kapital zapasowy 17 395 750 18 419 600 35 815 350 0 35 815 350
Strata z lat ubiegtych (9 394 387) (13541 548) | (22 935 935) 0| (22935935)
Zysk netto 3430619 3820 409 7251028 0 7251028
Kapitat wlasny, razem 11 586 232 8 878 861 20 465 093 0 20 465 093
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Gery Sp. zo.0. Netshare Sp.z Przeksztalcone
Rachunek zyskow i strat (dane ze SFza | o.0.(dane ze SF Razem Korekty dane za rok
2015r.) za 2015r.) 2015

aryehodyjnet 020 SHrEdazy 1761 306 830754| 2592060 0| 2592060
i zrownane z nimi, w tym:
Przychody ze sprzedazy ustug 1761 306 830 754 2592 060 0 2592 060
Przychody netto' ze sprzedazy 0 0 0 0 0
towarow i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej: (1118 588) {1 535 916) (2 654 504) 0 (2 654 504)
Amortyzacja {71 011) {71 011) 0 {71 011)
Zuzycie materiatow i energii (8 515) (8 515) 0 {8 515)
Ustugi obce {904 861) (1084 251) {1989 112) 0 (1989 112)
Podatki i optaty (8 032) (8 036) (16 068) 0 (16 068)
Wynagrodzenia (205 695) (328 838) (534 533) 0 (534 533)
Ubezpieczenia spoteczne i inne
éwiadF::zenia dla gracownikéw g (29841) (29841) 0 (29841)
Pozostate koszty rodzajowe 0 (5424) (5 424) 0 (5 424)
Zysk (strata) ze sprzedazy 642718 (705 162) (62 444) 0 (62 444)
Pozostale przychody operacyjne 26 964 35123 62 087 0 62 087
Inne przychody operacyjne 26 964 35123 62 087 0 62 087
Pozostale koszty operacyjne (4 343) {9972) (14 315) 0 (14 315)
Aktuallzaqa wartosci aktywow 0 0 0 0 0
niefinansowych
Inne koszty operacyjne (4 343) (9972) (14 315) 0 (14 315)
2ysN(Eirate) dzigialnose] 665 339 (680 011) (14672) 0 (14 672)
operacyjne
Przychody finansowe 3636 331 4258 707 7895 038 0 7895038
Sm‘fndy 230 S e 3570 115 4233406 7803521 0| 7803521
od jednostek powiazanych 3570115 4233 406 7803 521 0 7 803 521
Odsetki 66 216 25298 91514 0 91514
Inne 0 3 3 0 3
Koszty finansowe (2152) (543) (2 695) 0 (2 695)
Odsetki (2152) (543) (2 695) 0 (2 695)
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 4299 518 3578153 7877 671 0 7 877 671
Zysk brutto 4299 518 3578 153 7877671 0 7877671
Podatek dochodowy 868 899 (242 256) 626 643 0 626 643
Zysk netto 3430619 3 820 409 7251028 0 7 251 028
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Potaczenie metoda faczenia udziatow - sprawozdanie sporzadzone po potaczeniu spolek

Wyszczegodlnienie Opis/dane liczbowe

Gery.pl Sp. z o0.0. Przedmiotem dziatalnosci bylo
prowadzenie portali internetowych, w tym gldéwnie
dzierzawa powierzchni reklamowej.

Data potaczenia (data wpisu do rejestru) 30 czerwca 2016

Liczba, warto$¢ nominalna i rodzaj udziatow (akcji)
wyemitowanych w celu potaczenia

Nazwa (firma) i opis przedmiotu dziatalnosci spéki, ktéra
w wyniku potaczenia zostata wykreslona z rejestru

4.706 nowych udzialdéw o wartosci 50 zt kazdy

Pozostate dane: Netshare Sp. z0.0. | Gery Sp. zo.0.
a) przychody 2.590.974 1.086.000
b) koszty 2.046.531 639.426

c) zmiany kapitatow wtasnych potaczonych spolek za okres
od poczatku roku obrotowego, w ciagu ktérego nastapito
pofaczenie, do dnia polaczenia

- Zysk netto

4.864.905 1.986.855

17.  Zatrudnienie

W roku obrotowym objetym sprawozdaniem finansowym Spélka zatrudniata 3 pracownikéw (w poprzednim roku
3 pracownikow).

18. Wynagrodzenie Zarzadu

W roku obrotowym objetym sprawozdaniem finansowym Zarzad Spotki otrzymat wynagrodzenie w taczne] kwocie 25.500

Ziotych.

19. Transakcje z wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych

W okresie jedenastu miesiecy zakonczonym 30 listopada 2016 roku nie wystapily transakcje z osobami wchodzacymi

w skiad organdw zarzadzajacych.

20. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 23 listopada 2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow podjeto Uchwate nr 8 o wyborze biegtego rewidenta -
Biuro Ekspertyz Ksiegowych Mark-Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, do przeprowadzenia badania sprawozdania

finansowego Spotki za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 listopada 2016 roku.
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Ponizsze zestawienie zawiera wykaz ustug $wiadczonych przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

i wynagrodzenia za te ustugi w okresie jedenastu miesiecy zakonczonych 30 listopada 2016 roku.

Wyszczegolnienie Za okres 11 miesiecy Razem
zakonczony 30.11.2016 zt

Wynagrodzenie za badanie rocznego sprawozdania finansowego 10.000 10.000
Razem 10.000 10.000

21. Transakcje z jednostkami powigzanymi

31.12.2015
30.11.2016 dane
z przeksztatcone
z
Udziaty:
Udzialy w Polsat Media Biuro Reklamy Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 4.856.000 4.856.000
4.856.000 4.856.000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym:
Polsat Media Biuro Reklamy Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 1080 1.043858
Cyfrowy Polsat S.A. 179.137 544.590
290.017 1.587.948
Naleznosci inne:
Polsat Media Biuro Reklamy Spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 2.923 691 2.501.021
(udziat w zysku)
2.923.691 2.501.021
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym:
Cyfrowy Polsat S.A. 35.419 160.084
Polkomtel Sp. z 0.0. 148 148
35.567 160.232
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Za okres 12
Za okres 11 miesiecy
miesiecy zakonczony
zakonczony 31.12.2015
30.11.2016 dane
przeksztalcone
Przychody w okresie obrotowym, w tym:
Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. s [l
Cyfrowy Polsat S.A. 793.762 442.756
1.928.057 2.028.442
Koszty pomniejszajace przychody w okresie obrotowym, w tym:
Redefine Sp. z 0.0. = 9.600
. 9.600
Koszty operacyjne w okresie obrotowym, w tym:
Cyfrowy Polsat S.A. 349.011 535.366
Redefine Sp. z 0.0. . 126.117
Polkomtel Sp. z 0.0. 1.321 1.440
350.332 662.923
Przychody finansowe w okresie obrotowym, w tym:
Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. (udziat w zysku) ShliS:60 (#S0St52
Cyfrowy Polsat S.A. 449 =
Interphone Service Sp. z 0.0. 2484 -
Teleaudio Dwa Sp. z 0.0. 194 =
8.146.818 7.803.521
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